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List Prezesa Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Szanowni Pafstwo,

Z przyjemnoscia przedstawiam Raport Potroczny Quercus TFI S.A. za
I potowe 2018 r. Na sytuacje¢ finansowa Quercus TFI S.A. i osiggane
wyniki finansowe istotny wptyw ma wielko$¢ i struktura aktywow pod
zarzadzaniem, tj. warto§¢ aktywow zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych (wlaczajac subfundusze) i portfeli instrumentow
finansowych. Z kolei sktonno$¢ klientéw do powierzania aktywow do
zarzadzania jest SciSle powigzana z sytuacja na rynkach finansowych
oraz osigganymi przez nas wynikami inwestycyjnymi (stopami
zwrotu).

Okres ten zaczal si¢ od mocnych wzrostow na rynkach i nowych
szczytow hossy, rozpoczetej w 1 kwartale 2009 r. Pozniej doszlo do
silniejszych wahan w lutym i marcu i poprawy koniunktury w Il
kwartale. Mocniej zachowywaty sie rynki rozwinigte, stabiej rynki wschodzace.

Niekwestionowanym liderem hossy pozostal Nasdaq, ktory zyskat az 8,8%. Nieco gorzej, chociaz i
tak dobrze na tle polskich akcji, wypadly gléwne indeksy najwazniejszych rynkow, jak S&P500
+1,7% czy DAX -4,7%.

I potrocze br. byto dobrym okresem dla amerykanskiego dolara, ktory zyskat 3% w stosunku do euro i
blisko 8% w stosunku do zlotego. Tak znaczace umocnienie wynikato z normalizacji polityki
pieni¢znej prowadzonej przez amerykanski bank centralny, co utrudniato i podrazato dostep do dolara.

Znaczaco zyskata na wartosci ropa naftowa. Z kolei ztoto potanialo o 4%, gltéwnie pod wptywem
umocnienia USD.

I potrocze 2018 r. na warszawskiej GPW nie byto udane, za wyjatkiem producentéw gier. Wszystkie
indeksy, zaczynajac od WIG20 az po sWIGS80, zakonczyly ten okres duzymi spadkami. WIG stracit az
12,2%. Wiele spotek zanotowato jeszcze bardziej dotkliwg przeceng. Niestety, nasza gietda znalazta
si¢ w tym samym koszyku, co inne rynki wschodzace. A te, po udanym roku 2017, zanotowaty
znaczace spadki. Jest jednak szansa na poprawe koniunktury w II potowie br.

Dla naszych funduszy I potowa 2018 r. rowniez nie byta udana. Naptyw srodkéw netto do funduszy i
w ramach ustugi asset management wyniost -955 min zi. Nasz najwickszy fundusz QUERCUS
Ochrony Kapitatu zanotowat odptyw aktywow netto w wysokosci 608 min zt. Najwigcej srodkow
pozyskat z kolei QUERCUS Gold (10 mln zt). Aktywa powierzone nam w zarzgdzanie spadty 0 7,6%,
z 4 614,3 min zt na koniec 2017 r. do 3 458,2 min zt na koniec I potrocza 2018 r. (bez uwzgledniania
funduszy dedykowanych: Q1 FIZ i Future Tech FIZ).

Na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec czerwca 2018 r. sktadato sie¢ 2 716,1 min zt
ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 95,3 min zt w funduszu QUERCUS
Absolute Return FIZ, 134,9 miln zt w funduszu QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, 52,7 min zt w
Acer Aggressive FIZ, 339,9 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 25,3 min zt w Private Equity
Multifund FIZ, 26,7 min zt w Sequoia FIZ oraz 67,4 min zl aktywow w ramach ustugi asset
management (bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS).
Aktywa poszczeg6lnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w br. przedstawiono
W ponizszej tabeli.

Aktywa netto | Aktywa netto | Stopa zwrotu

Subfundusz / fundusz nak.2017r. ([nak.VI2018r. | wl-VI 2018
(min zi) (min zi) r.%*

Na hosse:
QUERCUS Rosja 46,6 44,8 -0,15%
QUERCUS Global Growth 19,3 10,3 -4,58%
QUERCUS Europa 38,7 27,4 -14,13%
QUERCUS Agresywny 414,4 261,5 -17,68%




QUERCUS lev 208,5 139,5 -27,93%
Na rézne warunki rynkowe:

Private Equity Multifund FIZ 25,0 25,3 6,66%
Sequoia FIZ 25,7 26,7 3,58%
QUERCUS Stabilny 165,2 127,7 -3,52%
QUERCUS Multistrategy FIZ 401,9 339,9 -5,66%
QUERCUS Gold 79,9 84,5 -6,20%
QUERCUS Absolute Return FIZ 120,4 95,3 -7,00%
QUERCUS Selektywny 466,5 288,3 -9,15%
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ 177,4 134,9 -9,34%
Acer Aggressive FIZ 52,9 52,7 -15,89%
Na besse:

QUERCUS short 24,1 33,3 12,98%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 2253,8 1698,9 1,23%

*) Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa/certyfikatow
**) procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym

Najwiekszy nasz fundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu zyskat zgodnie z oczekiwaniami 1,23%,
osiaggajac wynik zgodny z wewnetrznymi zatozeniami. Z pozostalych strategii na wyroznienie
zashuguja: PEM FIZ +6,66% oraz Seqouia FIZ +3,58%.

Nizsza baza aktywow pod zarzadzaniem w [ potowie 2018 r. wplyneta na obnizenie wynikow
finansowych. Przychody netto ze sprzedazy i wynik finansowy za I polowe 2018 r. osiagnely
poziomy odpowiednio 47 min zt (55 miIn zt w I polowie 2017 r.) i 11,9 min zi (14,8 min zt w |
polowie 2017 r.).

Kurs akcji Quercus TFI S.A. w I potowie 2018 r. byt w trendzie spadkowym z poziomu 5,45 zt za
akcje na koniec 2017 r. do wartosci 3,00 za akcje na koniec czerwca 2018 r.

Nadal bedziemy konsekwentnie dazy¢ do zwigkszenia aktywow pod zarzadzaniem i do poszerzenia
sieci dystrybucji poprzez podpisanie umow dystrybucyjnych z kolejnymi wiodgcymi instytucjami
finansowymi, dziatajacymi gtoéwnie w segmencie klientow private banking. Naptyw nowych $rodkow
i wzrost aktywow pod zarzadzaniem bedzie jednak uwarunkowany sytuacja na rynkach finansowych i
osigganymi wynikami inwestycyjnymi.

Na zakonczenie chciatbym raz jeszcze podzickowaé Panstwu za okazane zaufanie i zyczy¢ wielu
sukcesow w 2018 r., rowniez w inwestycjach. Serdecznie zapraszam do dalszego inwestowania z
Quercus TFI S.A.

Z powazaniem,

dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.



Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
L3 Ui e G TS 1.01.2018 - | 1.01.2017 - | 1.01.2017 - | 1.01.2018 - | 1.01.2017 - | 1.01.2017 -
30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017
| Przychoc?y netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 47 035 54 554 119 097 11 095 12 844 28 058
I Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 14 235 17 798 41193 3358 4190 9 704
Il Zysk (strata) brutto 14 686 18 240 42 055 3464 4294 9908
v Zysk (strata) netto 11 878 14 763 34033 2802 3476 8018
\% Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 578 18 799 33657 3910 4426 7929
VI Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 382 =798 423 90 188 -100
Wi Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j .99 .28 481 .28 650 23 -6 706 -6 750
VIII | Przeptywy pieniezne netto, razem 16 861 -10 480 4584 3977 -2 467 1080
IX Aktywa, razem na koniec biezgcego kwartatu 73 264 70 159 67 160 16 798 16 600 16 102
X Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9170 8847 14 943 2102 2093 3583
Xl Zobowigzania dtugoterminowe 120 42 171 28 10 41
Xl Zobowigzania krétkoterminowe 7 644 7 439 11578 1753 1760 2776
XIl | Kapitat wtasny 64 095 61312 52217 14 695 14 507 12519
XIV | Kapitat zaktadowy 5727 6 026 5727 1313 1426 1373
XV | Liczba akcji (w szt.) na koniec biezacego kwartatu 57 273 781 | 60 255 359 | 57 273 781 | 57 273 781 | 60 255 359 | 57 273 781
XVI | Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,41 0,49 0,57 0,10 0,12 0,13
XVIlI | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,41 0,49 0,57 0,10 0,12 0,13
XVIII | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,12 1,02 0,91 0,26 0,24 0,22
XIX Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,12 1,07 0,91 0,26 0,25 0,22
XX Zaqeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe, zaprezentowane powyzej,
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

zawierajgce podstawowe pozycje

— poszczegdlne pozycje aktywdw, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug srednich

kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2018 r.
w wysokosci 1 EURO = 4,3616 z, 30 czerwca 2017 r. w wysokosci 1 EURO = 4,2265 z,
31 grudnia 2017 r w wysokosci 1 EURO = 4,1709 z.

poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca za okres
sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r., 30 czerwca 2017 r oraz 31 grudnia
2017 r. (odpowiednio: 1 EURO = 4,2395 zt, 1 EURO = 4,2474 zti 1 EURO = 4,2447 z}).




OSWIADCZENIE ZARZADU DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 2018 poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia
pétroczne sprawozdanie finansowe Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzgdzone za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

- Bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2018 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywdéw wykazuje sume
73 264 674,14 zt,

- Rachunek zyskéw i strat za | péirocze zakohczone dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy zysk netto
w wysokosci 11 878 274,33 zt;

- Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za | pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2018 roku,
wykazujgcy zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 11 878 274,33zt;

- rachunek przeptywéw pienieznych za | pdtrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy
zwiekszenie stanu Srodkdéw pienieznych netto w wysokosci 16 861 137,91 zt.

Warszawa, 8 sierpnia 2018 roku
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QUERCUS TFI S.A.
Raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku za okres 01.01.2018 r. —30.06.2018 r.

Bilans
w zt
L.p. Bilans Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

AKTYWA
A Aktywa trwate 4232 026,84 4663 963,71 6 216 071,26
| Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 52 736,26 69 258,85 37 452,69
1 Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 872 470,07 1025 459,78 780 199,09
11l Naleznosci dtugoterminowe 63 990,29 63 990,29 63 990,29
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale 0,0 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 63 990,29 63 990,29 63 990,29
\% Inwestycje dtugoterminowe 2996 451,08 2 926 200,00 5106 500,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 2962 200,00 2926 200,00 5 106 500,00
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach w ktérych emitent posiada
b zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 0,00 0,00 0,00
© w pozostatych jednostkach 2962 200,00 2 926 200,00 5 106 500,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 34 251,08 0,00 0,00
\% Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 246 379,14 579 054,79 227 929,19
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 246 379,14 579 054,79 227 929,19
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 69 032 647,30 62 496 185,50 35578 310,14
[ Zapasy 0,00 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 9 968 023,33 19 767 655,11 10 505 001,63
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posada
2 zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 9 968 023,33 19 767 655,11 10 505 001,63
11l Inwestycje krotkoterminowe 58 870 379,42 42 014 531,51 24 781 199,26
1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 58 870 379,42 42 014 531,51 24 781 199,26
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 2 164 480,00 2169 770,00 0,00
c Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 56 705 899,42 39844 761,51 24 781 199,26
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
\% Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 194 244,55 713 998,88 292 109,25
© Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
D Akcje (udzialy) wlasne 0,00 0,00 28 364 991,00

AKTYWA RAZEM

73 264 674,14

67 160 149,21

70 159 372,40
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QUERCUS TFI S.A.
Raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku za okres 01.01.2018 r. —30.06.2018 r.

w zt
L.p. Bilans Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PASYWA
A Kapitat wlasny 64 095 084,73 52 216 810,40 61 312 414,74
[ Kapitatl zaktadowy 5727 378,10 5727 378,10 6 025 535,90
Il Kapitat zapasowy 11 079 325,14 11 079 325,14 11 039 316,14
11l Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
\% Pozostate kapitaty rezerwowe 35410 107,16 1 377 346,50 29 484 188,70
\% Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
\ Zysk (strata) netto 11 878 274,33 34 032 760,66 14 763 374,00
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
VII | (wielko$é ujemna) 0,00 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9 169 589,41 14 943 338,81 8 846 957,66
| Rezerwy na zobowigzania 455 152,37 588 869,65 407 139,29
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 365 805,67 499 522,95 331 964,55
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 89 346,70 89 346,70 75 174,74
- dtugoterminowa 88 791,71 88 791,71 74 706,73
- krétkoterminowa 554,99 554,99 468,01
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Il Zobowiazania dtugoterminowe 119 680,99 171 060,28 41 571,04
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent
2 posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 119 680,99 171 060,28 41 571,04
1 Zobowiazania krotkoterminowe 7 643 729,84 11 578 218,68 7 438 539,66
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 7 643 729,84 11 578 218,68 7 438 539,66
Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
\% Rozliczenia migdzyokresowe 951 026,21 2 605 190,20 959 707,67
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 951 026,21 2 605 190,20 959 707,67
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 951 026,21 2 605 190,20 959 707,67

PASYWA RAZEM

73 264 674,14

67 160 149,21

70 159 372,40

Warto$¢ ksiegowa

64 095 084,73

52 216 810,40

61 312 414,74

Liczba akcji (w szt.)

57 273 781,00

57 273 781,00

60 255 359,00

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,12 0,91 1,02
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 57 273 781,00 57 273 781,00 60 255 359,00
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,12 0,91 1,02
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QUERCUS TFI S.A.
Raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku za okres 01.01.2018 r. —30.06.2018 r.

Pozycje pozabilansowe

w zi
L.p. Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1 Naleznosci warunkowe 47 587 390,30 0,00 6 320 402,87
1.1 | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0,00 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
1.2 | zaangazowanie w kapitale (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
1.3 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 47 587 390,30 0,00 6 320 402,87
- otrzymanych gwaranciji i porgczen 0,00 0,00 0,00
aktywo warunkowe z tytutu zmiennej optaty za
- zarzgdzanie 2 587 390,30 0,00 6 320 402,87
naleznosci z tyt. nieoptaconych  certyfikatow
- inwestycyjnych R2 FIZ 45 000 000,00 0,00 0,00
Zobowigzania warunkowe 45 233 093,03 0,00 886 566,78
2.1 | Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- udzielonych gwaranciji i porgczen 0,00 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
2.2 | zaangazowanie w kapitale (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
2.3 | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 45 233 093,03 0,00 886 566,78
- udzielonych gwaranciji i porgczen 0,00 0,00 0,00
- wynagrodzenie zmienne dla dystrybutoréw 278 093,03 0,00 886 566,78
zobowigzanie z tyt. nieoptaconych certyfikatow
- inwestycyjnych R2 FIZ 44 955 000,00 0,00 0,00
3 Inne (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
Pozycje pozabilansowe razem 92 820 483,336 0,00 7 206 969,65
Rachunek zyskoéw i strat (wariant kalkulacyjny)
w zi

L.p.

Rachunek zyskéw i strat

1.01.2018-30.06.2018

1.01.2017-30.06.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

A materiatéw, w tym: 47 035 005,42 54 554 024,84
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 47 035 005,42 54 554 024,84
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktéow, towarow i
B materiatow, w tym: 5092 455,62 2 360 719,35
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
[ Koszt wytworzenia sprzedanych produktow* 5092 455,62 2360 719,35
Il Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 0,00 0,00
€ Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 942 549,80 52 193 305,49
D Koszty sprzedazy 25 407 082,42 32 265 120,23
E Koszty ogélnego zarzadu 2 357 811,26 2 189 866,96
F Zysk (strata) ze sprzedazy 14 177 656,12 17 738 318,30
G Pozostate przychody operacyjne 59 601,11 62 132,89
[ Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 40 000,00
Il Dotacje 0,00 0,00
1 Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 59 601,11 22 132,89
H Pozostate koszty operacyjne 1818,23 2 023,89
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QUERCUS TFI S.A.
Raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku za okres 01.01.2018 r. —30.06.2018 r.

Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow
[ trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
1 Inne koszty operacyjne 1818,23 2 023,89
[ Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 235 439,00 17 798 427,30
J Przychody finansowe 461 250,80 450 532,38
[ Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 430 540,80 396 432,38
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
1 inwestycji 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 30 710,00 54 100,00
\% Inne 0,00 0,00
K Koszty finansowe 10 440,10 9 069,15
[ Odsetki w tym: 101,20 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
11l Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV | Inne 10 338,90 9 069,15
M Zysk (strata) brutto 14 686 249,70 18 239 890,53
N Podatek dochodowy 2 807 975,37 3476 516,53
[ czgs$¢ biezaca 2 605 017,00 3227 896,00
Il czes$¢ odroczona 202 958,37 248 620,53
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00
P Zysk (strata) netto 11 878 274,33 14 763 374,00
Zysk (strata) netto (zannualizowany) *** 23 756 548,66 34 032 760,66
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 57 273 781,00 59 936 779,43
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,41 0,57
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w
szt.) 57 273 781,00 59 936 779,43
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,41 0,57

* Wzrost kosztéw dotyczy kosztdw wynagrodzenia za ustugi doradcze utworzonego funduszu Future Tech FIZ w maju
2017r. Dane poréwnywalne uwzgledniajg niepetny okres poréwnawczy.

** Zannualizowany zysk netto = w przypadku danych za pierwsze poéitrocze 2018 roku to wynik finansowy netto za
pierwsze poétrocze 2018 r. pomnozony przez 2. Dla pierwszego potrocza 2017 roku podany zostat zysk netto za rok 2017.

*** \Wynik finansowy za rok 2018 moze ulec obnizeniu w zwigzku z mozliwoscig spadku wartosci inwestycji w R2 FIZ.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

w zt

L.p. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 1.01.2018 - 1.01.2017 - 1.01.2017 -

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
[ Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 52 216 810,40 46 549 040,74 46 549 040,74
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) | korekty btedow 0,00 0,00 0,00

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po

l.a. | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 52 216 810,40 46 549 040,74 46 549 040,74
1 Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5727 378,10 6 025 535,90 6 025 535,90
1.1 | Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 (298 157,80) 0,00
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a) | zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 (298 157,80) 0,00
- umorzenia akcji (udziatow) 0,00 (298 157,80) 0,00
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5727 378,10 5727 378,10 6 025 535,90
2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11 079 325,14 10 952 389,69 10 952 389,69
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 126 935,45 86 926,45
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0,00 126 935,45 86 926,45
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0,00 40 009,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
- minimalng warto$c¢) 0,00 86 926,45 86 926,45
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 079 325,14 11 079 325,14 11 039 316,14
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
3.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1 377 346,50 1079 188,70 1079 188,70
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 34 032 760,66 298 157,80 28 405 000,00
a) | zwiekszenia (z tytutu) 34 032 760,66 28 703 157,80 28 405 000,00
- kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 0,00 28 405 000,00 28 405 000,00
- kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu zaktadowego 0,00 298 157,80 0,00
kapitat rezerwowy z zysku roku 2017 34 032 760,66 0,00 0,00
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0,00 | (28405 000,00) 0,00
- skup akcji wkasnych 0,00 | (28324 991,00) 0,00
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego - koszty 0,00 (40 000,00) 0,00
rozwigzanie kapitatu rezerwowego — przeniesienie
- na kapitat zapasowy 0,00 (40 009,00) 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 35410 107,16 1 377 346,50 29 484 188,70
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 34 032 760,66 28 491 926,45 28 491 926,45
5.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 34 032 760,66 28 491 926,45 28 491 926,45
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po
5.2 | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 34 032 760,66 28 491 926,45 28 491 926,45
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenia (z tytutu) (34 032 760,66) | (28 491 926,45) | (28 491 926,45)
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
zwiekszenie kapitalu rezerwowego z zysku roku
- 2017 (34 032 760,66) 0,00 0,00
- zwigkszenie kapitatu zapasowego 0,00 (86 926,45) (86 926,45)
- skup akcji wiasnych 0,00 | (28405 000,00) | (28 405 000,00)
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedow 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
5.5 | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0,00 0,00 0,00
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a) | zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
6 Wynik netto 11 878 274,33 34 032 760,66 14 763 374,00
a) | zysk netto 11 878 274,33 34 032 760,66 14 763 374,00
b) | strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 64 095 084,73 52 216 810,40 61 312 414,74
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
1 proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 64 095 084,73 52 216 810,40 61 312 414,74
Rachunek przeplywoéw pienieznych — metoda posrednia
w zt
L.p. Rachunek Przeptywoéw Pienigznych
1.01.2018 - 30.06.2018 | 1.01.2017 - 30.06.2017
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
A operacyjnej
| Zysk (strata) netto 11878 274,33 14 763 374,00
1 Korekty razem 4699 944,11 4 035 818,91
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
1 podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
2 Amortyzacja 201 508,39 138 817,90
3 (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
4 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (439 592,36) (388 959,42)
5 (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (30 710,00) (94 100,00)
)6 Zmiana stanu rezerw (133 717,28) (58 014,41)
7 Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci 9799 631,78 7 946 377,83
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
9 pozyczek i kredytow (3895 442,41) (3 726 187,60)
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (801 734,01) 217 884,61
11 | Inne korekty 0,00 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-
Il) - metoda posrednia 16 578 218,44 18 799 192,91
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
B inwestycyjnej
I Wplywy 448 622,46 436 432,38
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 aktywow trwatych 0,00 40 000,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
2 i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych, w tym: 448 622,46 396 432,38
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 448 622,46 396 432,38
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 448 622,46 396 432,38
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
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Il Wydatki 66 247,17 1234 399,16
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 aktywow trwatych 31 996,09 234 399,16
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2 prawne 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 34 251,08 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 34 251,08 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 34 251,08 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 1 000 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-
1 1] 382 375,29 (797 966,78)
C Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 0,00 0,00
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
1 instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il Wydatki (99 455,82) (28 481 054,10)
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0,00 (28 364 991,00)
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3 zysku 0,00 0,00
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5) Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (90 425,72) (108 590,14)
8 Odsetki (9 030,10) (7 472,96)
9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (99 455,82) (28 481 054,10)
D Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 16 861 137,91 (10 479 827,97)
E Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 16 861 137,91 (10 479 827,97)
= zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 39 844 761,51 35261 027,23
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 56 705 899,42 24 781 199,26

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

45 000,00

0,00
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Informacja dodatkowa do pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
| pétrocze 2018 roku

Informacje ogoéine

Quercus TFI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spoétka
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoétce nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego przedmiotem przewazajgcej
dziatalnosci Spdéiki jest ,tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i
funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec oso6b
trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD: 6630 Z).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie ze statutem Spotki

przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzgdzanie
nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
reprezentowanie ich wobec 0sdéb trzecich,

2) tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec oséb trzecich
oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu,

3) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

4) zarzadzanie portfelami instrumentow finansowych,

5) doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentow finansowych,

6) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

7) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezgcych do EEA,

8) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych,

9) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w
par. 5 ust. 1 pkt 7 i 8 statutu Spofki,

10) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

przy czym okreslenia uzyte w celu okreslenia przedmiotu dziatalnosci Spotki majg znaczenie
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Na dzien 30.06.2018 r. oraz na dzieh sporzgadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka posiadata niezbedne zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
prowadzonej dziatalnosci.

Na dzieh 30.06.2018 r. Spoétka zarzgdzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziesiecioma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Europa (do dnia 31 marca QUERCUS Turcja), QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS
short, QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth oraz QUERCUS
Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Private
Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Tech Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Sequoia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a takze portfelami instrumentéw
finansowych.

Strona 10 z 21



2.1.

QUERCUS TFI S.A.
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Na dzieh 30.06.2018 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki wchodzity nastepujgce
osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Czionek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:

Maciej Radziwitt — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pawet Sankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. ulegt zmianie zaréwno skiad Zarzadu jak
i Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Andrzej Dadelto zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, z
dniem 6 kwietnia 2018 r.

Zgodnie z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2018 roku w
sktad Zarzgdu zostat powotany p. Pawet Pasternok, a w sktad Rady Nadzorczej zostat
powotany p. Pawet Sanowski.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegdélnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywoéw

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest sporzagdzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z
pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw =z dnia 29 marca 2018r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 ., poz. 757) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 1927, z p6zn.
zm.). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat, Zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i Rachunek przeptywéw pienieznych sg prezentowane w uktadzie zgodnym z
rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 6 miesiecy zakohczony
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2018 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad w dniu 8 sierpnia 2018 roku.
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2.2. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.
Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywdéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
Koncesje, patenty, licencje i
L.p. Tytut 5 podobne wartosci
23 =
35 | £ 2
OF = = =
Elre) = © ) ~N
gz ;] £ £3 £ = 3
8o £ g 2E = S 4
> (] =
g8 £ = ®5
0 = o
" s
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
1
prawnych na poczatek
okresu 0,00 0,00| 1842267,09| 1842267,09| 7320,00|40590,00| 1890 177,09
2 | Zwigkszenia 0,00 0,00 40 590,00 40 590,00 0,00 0,00 40 590,00
a |zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 40 590,00 40 590,00 0,00 0,00 40 590,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 40 590,00 40 590,00
a |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 40 590,00 40 590,00
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
4 .
prawnych na koniec
okresu 0,00 0,00| 1882857,09| 1882857,09| 7 320,00 0,00| 1890 177,09
Amortyzacja
Skumulowana
5 |amortyzacja na
poczatek okresu 0,00 0,00| 1813598,24| 1813598,24| 7 320,00 0,00| 18200918,24
6 | Amortyzacja za okres: 0,00 0,00  16522,59 16 522,59 0,00 0,00 16 522,59
a | Amortyzacja za okres 0,00 0,00 16 522,59 16 522,59 0,00 0,00 16 522,59
b | trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
7 |amortyzacja na koniec
okresu 0,00 0,00| 1830120,83| 1830120,83| 7 320,00 0,00 | 1837 440,83
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odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Bilans zamknigcia 0,00 0,00| 1830120,83| 1830120,83| 7 320,00 0,00 | 1837 440,83

Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0,00 0,00 28 668,85 28 668,85 0,00 | 40 590,00 69 258,85

10

Wartos¢ netto na koniec
okresu 0,00 0,00 52 736,26 52 736,26 0,00 0,00 52 736,26

2.3.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowane;
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczgtkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywatly, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

L.p.

Tytut

Grunty (w tym
prawo
wieczystego
uzytkowania
qruntéw)
Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
Urzadzenia
technicznei
maszyny
Srodki Trans-
portu
Inne srodki
trwate
Srodki trwate w
budowie
Zaliczki na srodki
trwate w budowie
Razem

Wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek 0,00 | 168 416,80 750 316,51 | 1418 022,25 | 142 586,27 0,00 3150,01| 248249184

okresu

Zwigkszenia 0,00 6 077,50 29 068,60 0,00 0,00 0,00 0,00 35 146,30

aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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przyjecie ze srodkow

trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zakup $rodkow trwatych 0,00 6 077,50 29 068,60 0,00 0,00 0,00 0,00 35 146,10
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3150,01 3150,01
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3150,01 3150,01
Wartos¢ brutto

srodkow trwatych na 0,00 | 174 494,30 779385,11 | 1418 022,25 | 142 586,27 0,00 0,00 | 2514 487,93
koniec okresu

Skumulowana

Sl 2EE ) 0,00 | 161 399,43 641078,83 | 511 967,53 | 142 586,27 0,00 0,00| 145732,06
(umorzenie) na

poczatek okresu

Amortyzacja za okres: 0,00| 13094,87 3008891 | 141 802,02 0,00 0,00 0,00| 184 985,80
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacja za okres 0,00| 13094,87 3008891 | 141 802,02 0,00 0,00 0,00| 184 985,80
trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wewnetrzne

pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana

amortyzacja

(umorzenie) na koniec 0,00 | 174 494,30 671167,74| 653 769,55 | 142 586,27 0,00 0,00 | 1642017,86
okresu

Odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej

utraty wartoséci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu

WartoS¢  netto  na 000| 7017,37 109 237,68 | 906 054,72 0,00 0,00 3150,01| 1025 459,78
poczatek okresu

Wantoscineftoinaikenlec 0,00 0,00 108 217,37 | 764 252,70 0,00 0,00 000| 87247007
okresu

2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu  kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej
2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci witasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty
3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
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przeznaczone do obrotu wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywodw pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wartos¢ godziwa jest ustalana

w oparciu o cene jednostki uczestnictwa,

inwestycyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

ogloszong przez towarzystwo funduszy

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00
c w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczacym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspolniku jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujgcej 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 2996 451,08 2926 200,00 5106 500,00
] :ECsttyc;izl)ery wartosciowe (certyfikaty 0,00 0,00 0,00
5 jednostki uczestnictwa 2 962 200,00 2926 200,00 5 106 500,00
5 Inne inwestycje dlugoterminowe 34 251,08 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 2996 451,08 2 926 200,00 3978 100,00

Dlugoterminowe aktywa finansowe bedace w posiadaniu Spétki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspoizaleznych 0,00 0,00 0,00
c w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczgcym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspdlniku jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujgcej 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 2 164 480,00 2169 770,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe (bony skarbowe) 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2164 480,00 2169 770,00 0,00
h $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 56 705 899,42 39 844 761,51 24781 199,26
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 56 705 899,42 39844 761,51 24 781 199,26
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 58 870 379,42 42 014 531,51 24 781 199,26
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Rozliczenia miedzyokresowe

Zestawienie rezerw ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych w potrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2018 roku zostato zaprezentowane w tabeli

ponizej.

Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2017 Utworzenie | Rozwiazanie | Wykorzystanie 30.06.2018
Rezerwa na urlopy 297 007,89 388 786,83 297 007,89 0,00 388 786,83
Rezerwa na premie 2 068 513,50 18 164,11 20396,02] 2048 117,58 18 164,11
Rezerwa na audyt Spotki 2 583,00 2 460,00 0,00, 2 583,00 2 460,00
Rezerwa na koszty funduszy 237 085,81 282 095,65 0,00 83 879,65 435 301,81
Pozostate 0,00 106 313,46 0,00 0,00 106 313,46
Rozliczenia miedzyokresowe
razem 2 605 190,20 797 820,05 317 403,91] 2 134580,23 951 026,21

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na Stan na
dochodowego 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 365 805,67 499 522,95 331 964,55
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 246 379,14 579 054,79 227 929,19

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 365 805,67 zt, natomiast aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 246 379,14 zi. Wartos¢ podatku
odroczonego ujeta w rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku wyniosta 202 958,37 zt. Podatek biezgcy na koniec potrocza wynidst 2 609 017,00 zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

L.p. Tytut 1.01.2018 - 30.06.2018 1.01.2017 - 30.06.2017

rzychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi
a Pt =y & iy 45 298 519,67

. . . 49 415 576,87
funduszami inwestycyjnymi

1068 700,40 3937 534,43
przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 667 785,35 1200 913,54
d Pozostate, w tym: 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow,

b dystrybucja jednostek uczestnictwa

47 035 005,42 54 554 024,84

razem

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku Spétka nie wykazata w
sprawozdaniu przychoddéw z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie, gdyz sg one wartoscig
szacunkowa, ktorej wysokosé ulega zmianie wraz ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy
i zmiang wartosci aktywow pod zarzgdzaniem, za wyjatkiem przychodoéw z tytutu optaty
zmiennej za zarzgdzanie QUERCUS Multistrategy FIZ oraz Sequoia FIZ wykazanych w
sprawozdaniu. Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie od pozostatych Funduszy
bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2018 roku. Czes¢ optaty zmiennej
wyptacana jest dystrybutorom jako wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w formie
premii inwestycyjnej. Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ naleznosci warunkowych z tytutu
zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 2 587 390,30 zt, a warto$¢ zobowigzan warunkowych
z tytuly wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutoréw i premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli
278 093,03 zt.

Koszty wediug rodzaju

L.p. Tytut 1.01.2018 - 30.06.2018 1.01.2017 - 30.06.2017

a amortyzacja 201 508,39 138 817,90
b zuzycie materiatow i energii 87 845,51 137 494,97
c ustugi obce 730 531,15 646 437,21
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podatki i optaty 115 568,08 85 436,98
wynagrodzenia 3573 621,46 3326 341,31
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 543 316,24 490 004,96
pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 27 604 958,47 31991 173,21
koszty funduszy 24 156 654,95 31104 873,28
inne koszty rodzajowe 3448 303,52 886 299,93
Koszty wedtug rodzaju, razem 32 857 349,30 36 815 706,54
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen

. 0,00 0,00
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne

. - o 0,00 0,00

potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (25 407 082,42) (32 265 120,23)
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) (2357 811,26) (2 189 866,96)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5092 455,62 2360 719,35

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spoiki i sg to w szczegdlnosci koszty
optat dystrybutoréw, podrézy, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow przedstawiajg koszty zwigzane z
zarzgdzaniem funduszami i dotyczg gtownie wynagrodzen pracownikéw dziatu inwestycji. Do
kosztéw ogdlnego zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywow

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie dokonata
odpisow aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywéw.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Poziom aktywow pod zarzadzaniem w pierwszej potowie 2018 r. spadt do poziomu 3 458,2
min zt (bez uwzgledniania funduszy dedykowanych Q1 FIZ i Future Tech FIZ) i byt znaczaco
nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na koniec czerwca 2017 r. zarzgdzaliSmy
bowiem srodkami o wartosci 4 901,8 min zl). Naptyw $rodkéw netto do funduszy i w ramach
ustugi asset management wyniést w | potowie roku -955 min zt. Nasz najwiekszy fundusz
QUERCUS Ochrony Kapitatu zanotowat odptyw aktywéw netto w wysokosci 608 min zi.
Najwiecej $rodkéw pozyskat z kolei QUERCUS Gold (10 min zt). Nizsza baza aktywdéw pod
zarzadzaniem w | p6troczu 2018 r. wptyneta na spadek przychodow ze sprzedazy (47,0 min zt
w poroéwnaniu do 54,6 min zt) i zysku netto (11,9 min zt w poréwnaniu do 14,8 min z).

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywdw, ktéra byta réwna 45,1 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 49,4 min zt.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami, za wyjgtkiem opfaty pobranej w trakcie okresu
sprawozdawczego dotyczgcej QUERCUS Multistrategy FIZ i Sequoia FIZ, w wysokoSci
151 187,91 zt, nie zostata ujeta w przychodach.

Okres pierwszego potrocza 2018 r. charakteryzowat sie znaczacym odptywem aktywéw pod
zarzgdzaniem. Na koniec czerwca 2018 r. wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem Emitenta
wynosita 3 458,2 min zt, czyli o 1 156,1 min zt mniej niz na koniec 2017 r. (4 614,3 min zt), nie
uwzgledniajgc dedykowanych funduszy inwestycyjnych.

Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Okres | potrocza zaczat sie od mocnych wzrostéw na rynkach i nowych szczytow hossy,
rozpoczetej w | kwartale 2009 r. P6zniej doszio do silniejszych wahan w lutym i marcu i
poprawy koniunktury w Il kwartale. Mocniej zachowywaty sie rynki rozwiniete, stabiej rynki
wschodzace.
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Niekwestionowanym liderem hossy pozostat Nasdaq, ktéry zyskat az 8,8%. Nieco gorzej,
chociaz i tak dobrze na tle polskich akcji, wypadty giéwne indeksy najwazniejszych rynkéw, jak
S&P500 +1,7% czy DAX -4,7%.

| pétrocze br. byto dobrym okresem dla amerykanskiego dolara, ktory zyskat 3% w stosunku do
euro i blisko 8% w stosunku do ziotego. Tak znaczgce umocnienie wynikato z normalizaciji
polityki pienieznej prowadzonej przez amerykanski bank centralny, co utrudniato i podrazato
dostep do dolara.

Znaczaco zyskata na wartosci ropa naftowa. Z kolei zloto potaniato o 4%, gtéwnie pod wptywem
umocnienia USD.

| potrocze 2018 r. na warszawskiej GPW nie bylo udane, za wyjgtkiem producentéw gier.
Wszystkie indeksy, zaczynajac od WIG20 az po sWIG80, zakonhczyty ten okres duzymi
spadkami. WIG stracit az 12,2%. Wiele spotek zanotowato jeszcze bardziej dotkliwg przecene.
Niestety, nasza gietda znalazta sie w tym samym koszyku, co inne rynki wschodzgce. A te, po
udanym roku 2017, zanotowaty znaczace spadki. Jest jednak szansa na poprawe koniunktury w
Il potowie br.

Dla naszych funduszy | potowa 2018 r. nie byta udana. Naptyw srodkéw netto do funduszy i w
ramach ustugi asset management wyniést -955 min zi. Nasz najwiekszy fundusz QUERCUS
Ochrony Kapitatu zanotowat odptyw aktywéw netto w wysokosci 608 min zt. Najwiecej srodkéw
pozyskat z kolei QUERCUS Gold (10 min zt). Aktywa powierzone nam w zarzgdzanie spadly o
7,6%, z 4 614,3 min zt na koniec 2017 r. do 3 458,2 min zt na koniec | potrocza 2018 r. Podane
wartosci aktywow pod zarzadzaniem nie uwzgledniajg aktywow dedykowanych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spotke, w przypadku ktérych wysokos¢ przychodow Spofki
nie jest zalezna od wartosci aktywow tych funduszy. Nizsza baza aktywéw pod zarzadzaniem w
| pétroczu 2018 r. wptyneta na spadek przychodow ze sprzedazy (47,0 min zt w poréwnaniu do
54,6 min zt) i wzrost zysku netto (11,9 min zt w poréwnaniu do 14,8 min zt).

Najwigkszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywoéw, ktéra byta rowna 45,3 min zi. Rok wczesniej byta to kwota 49,4 min zh.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami, za wyjatkiem optaty pobranej w trakcie okresu
sprawozdawczego dotyczacej funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ oraz Sequoia FIZ w
wysokosci 151 187,91 zi, nie zostata ujeta w przychodach.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwdj Emitenta byt
zgodny z trendem wystepujgcym na GPW w Warszawie bez odnotowania zjawiska cyklicznosci
i sezonowo$ci sprzedazy produktow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie emitowat nowych serii akcji ani nie przeprowadzat
skupu akcji wtasnych. Dodatkowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w punkcie 7
niniejszego sprawozdania.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 27 czerwca 2018 roku podjeto Uchwate nr 15/2018 w
sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2017. Kwote 34 032 760,66 zt przeznacza w
catosci na kapitat rezerwowy przeznaczony na pokrycie wszelkich wydatkéw i naktadéw
stuzgcych ograniczaniu wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji Getback S.A, posiadanych
obecnie przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Spotke na sytuacje tych funduszy
inwestycyjnych i ich uczestnikéw, w tym stuzacych uzyskaniu przez Spétke posredniej
ekspozycji na te obligacje, badZz na pokrycie wydatkéow z tytutu nabywania akcji wtasnych
Spotki, wraz z kosztami ich nabycia, dokonywanego na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia. Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.
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Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzagdzono péiroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wpltynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzit dziatania zwigzane z obligacjami GetBack
S.A. posiadanymi przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Emitenta, opisane ponize;j.

W marcu 2018 roku w mediach pojawity sie negatywne informacje dotyczace GetBack S.A., w
tym pod koniec miesigca ukazat sie artykut na stronie analizy.pl, wskazujgcy na fundusze
posiadajgce obligacje GetBack S.A., w tym fundusze zarzgdzane przez Emitenta. Zarzad
Emitenta odnotowat znaczgcy odptyw srodkéw z funduszy zarzadzanych przez Emitenta w
marcu i kwietniu 2018 roku, co Zarzad wigze z w/w informacjami.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o przejeciu przez Emitenta i Q1
FIZ (fundusz zwigzany z Prezesem Zarzgdu Emitenta) w rownych czesciach ekspozycji na
obligacje GetBack S.A. z funduszy posiadajacych te obligacje, tj. QUERCUS Parasolowy SFIO,
QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ.

W celu realizacji w/w decyzji, Zarzad Emitenta postanowit utworzy¢ dedykowany fundusz
inwestycyjny R1 FIZ (rescue fund), ktéry miat by¢ dokapitalizowany tagczng kwotg ok. 86 min zi,
po potowie przez Emitenta i Q1 FIZ. R1 FIZ, po utworzeniu, miat odkupi¢ wszystkie obligacje
GetBack S.A. posiadane przez QUERCUS Parasolowy SFIO (tj. subfundusz QUERCUS
Ochrony Kapitatu), QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ, po cenie
nominalnej powiekszonej o odsetki na dzier 29 marca 2018 roku.

Ponadto w celu realizacji w/w decyzji oraz zatrzymania odptywu $srodkéw z QUERCUS Ochrony
Kapitatu, Zarzad Emitenta ustalit, ze QUERCUS Ochrony Kapitatu od razu sprzeda Q1 FIZ
wszystkie posiadane obligacje GetBack S.A. Docelowo obligacje te miaty znalez¢ sie w
nowotworzonym funduszu R1 FIZ.

W/w decyzje zostaly zakomunikowane raportem biezgcym Emitenta nr 10/2018 z dnia
3.04.2018 .

Umowa odkupienia przez Q1 FIZ obligacji od QUERCUS Ochrony Kapitatu zostata zawarta w
dniu 3.04.2018 r. Q1 FIZ odkupit w/w obligacje za taczng kwote 61 985 tys. zt. W dniu 16
kwietnia 2018 r. GetBack S.A. wykupit obligacje posiadane przez Q1 FIZ o wartosci 2 250 tys.
zt, zmniejszajgc zaangazowanie Q1 FIZ do kwoty 59 735 tys. zt.

Wskutek dalszego negatywnego rozwoju sytuacji dot. GetBack S.A., Q1 FIZ odkupit réwniez od
QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ obligacje i wierzytelnos¢ z tytutu
obligacji GetBack S.A. za tgczng kwote 21 277 tys. zt. Umowa sprzedazy obligacji pomiedzy Q1
FIZ i QUERCUS Multistrategy FIZ zostata zawarta w dniu 17.04.2018 r. W dniu 28.06.2018 .
pomiedzy Q1 FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ zostata zawarta umowa sprzedazy
wierzytelnosci z tytutu w/w obligaciji.

W efekcie koncowym, uwzgledniajgc wykupione w dniu 16 kwietnia 2018 roku przez GetBack
S.A. obligacje, Q1 FIZ wydatkowat na posiadane obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu
tych obligacji tagczng kwote 81 012 tys. zt.

Wszystkie obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu tych obligacji nabyte przez Q1 FIZ
pozostaty w funduszu Q1 FIZ na dzien bilansowy oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Z uwagi na fakt, ze R1 FIZ nie zostat utworzony, w celu wspodtuczestniczenia przez Emitenta
oraz Q1 FIZ w stratach na obligacjach Getback S.A. zostat utworzony fundusz R2 FIZ, w
formule fund of funds, ktéry nastepnie zainwestowat w certyfikaty inwestycyjne nowej emisji Q1
Flz.

W dniu 1.06.2018 r. Emitent ztozyt zapis na certyfikaty pierwszej emisji R2 FIZ na tgczng kwote
45 min z, przy czym przed rejestracjg funduszu R2 FIZ dokonat czesciowej wptaty na te
certyfikaty w kwocie 45 tys. zt. Certyfikaty zostaty przydzielone Emitentowi, z tym ze ich
rejestracja i materializacja miata nastgpi¢ pod warunkiem rejestracji funduszu. W zwigzku z tym
na dzien bilansowy nalezno$¢ z tytutu niezarejestrowanych certyfikatbw R2 FIZ oraz
zobowigzanie z tytutlu nieoptaconych w petni certyfikatdw prezentowane sg jako pozycje
pozabilansowe w niniejszym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

W dniu 20.07.2018 r. fundusz R2 FIZ zostat zarejestrowany i Emitent stat sie posiadaczem
certyfikatow inwestycyjnych R2 FIZ o wartosci emisyjnej 45 min zi. Nastepnie w dniu
26.07.2018 r. Emitent wptacit do R2 FIZ kwote 40 570 tys. zt tytutem dalszego czesciowego
optacenia certyfikatéw. W ramach wptat dokonanych przez Emitenta do R2 FIZ kwota 40 507
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tys. zt zostata przeznaczona na objecie certyfikatow inwestycyjnych R2 FIZ, za$ kwota 108 tys.
zt pozostata w aktywach R2 FIZ na pokrycie kosztow dziatalnosci R2 FIZ i dywersyfikacje lokat.

W wyniku powyzszych transakcji i na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Emitent
posiada czesciowo optacone certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ i moze doptaci¢ do R2 FIZ $rodki
do kwoty 4 385 tys. zt. Kwota ta zapewni¢ ma zapasowe $rodki dla R2 FIZ na ewentualne
koszty dziatalnosci R2 FIZ i koszty zwigzane z dochodzeniem sptaty obligacji oraz
dywersyfikacje lokat.

Za srodki otrzymane z emisji certyfikatow, R2 FIZ objat certyfikaty Q1 FIZ za kwote 40 507 tys.
zt i wptacit te kwote do Q1 FIZ w dniu 26.07.2018 r.

W wyniku w/w operacji Q1 FIZ i Emitent wydatkowaty po 40,5 min zt na wykup obligacji Getback
S.A. od funduszy QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS
Absolute Return FIZ. Ekspozycja na obligacje GetBack S.A. obcigza po potowie Emitenta i Q1
FI1Z. Oba podmioty mogg straci¢ czes¢ lub w skrajnie negatywnym scenariuszu — catos¢
zainwestowanych srodkow.

Na dzien 30.06.2018 r. podjete przez Emitenta dziatania nie skutkowaty powstaniem obowigzku
prawnego lub zwyczajowego do wyptywu srodkéw Emitenta, w zwigzku z tym nie ujeto
zobowigzan z tego tytutu w bilansie Emitenta na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitenta Q1 FIZ rozpoznat
spadek wartosci na obligacjach i wierzytelnosci GetBack S.A. w wysokosci 77% w stosunku do
wartosci nominalnej tych skitadnikow portfela. Maksymalna strata na wartosci inwestycji
Emitenta w certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ moze wynies¢ rownowartos¢ zainwestowanych
przez Emitenta w ten Fundusz $rodkéw, przy czym wycena certyfikatow R2 FIZ zostanie
rozpoznana w kolejnym sprawozdaniu okresowym Emitenta, sporzadzanym po najblizszej
wycenie aktywow netto R2 FlZ, ktéra powinna nastgpi¢ na dzien 30.09.2018 r. Wycena
certyfikatow R2 FIZ moze ulec zmianie w stosunku do aktualnie oczekiwanej wartosci z uwagi
na nowe informacje dotyczace postepowania restrukturyzacyjnego GetBack S.A.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27.06.2018 roku zadecydowato, ze
caly zysk za rok obrotowy 2017 w kwocie 34 033 tys. zt zostanie przeznaczony na kapitat
rezerwowy, ktory moze zostaé wykorzystany na pokrycie wszelkich wydatkéw i naktadow
stuzgcych ograniczaniu wpltywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack S.A., badz na
pokrycie wydatkéw z tytutu nabywania akcji wtasnych Spétki, o czym mowa w punkcie 7
Informacji dodatkowej do niniejszego poéitrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Emitenta.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktoére nastagpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod
zarzadzaniem, za wyjatkiem przychodow z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie QUERCUS
Multistrategy FIZ i Sequoia FIZ wykazanych w sprawozdaniu. Ostateczna warto$¢ optaty
zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2018 roku.
Czes¢ optaty zmiennej wyptacana jest dystrybutorom jako wynagrodzenie zmienne oraz
ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej ktére sg uzaleznione od wynikéw
inwestycyjnych i poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem. Na dzierh 30 czerwca 2018 roku wartos¢
naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie wyniosta 2 587 390,30 zt, a
wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutlu wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutorow i
premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli wyniosta 278 093,03 zt.

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tagcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga
byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegdélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent zawart umowe objecia 2 173 szt.
udziatéw w spotce dystrybucyjnej NETFUND.PL Sp. z o0.0. (obecnie iWealth Management Sp. z
0.0.) za tgczng kwote 34,2 tys. zt. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego udziat
Towarzystwa w kapitale zaktadowym spotki iWealth Management Sp. z 0.0. wynosit 10,6%.

Poza wspomniang transakcjg w okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent nie
zawierat innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, w szczegodlnosci Emitent nie
zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych
stron.

Warszawa, 8 sierpnia 2018 r.

Sprawozdanie sporzgdzita:
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Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Telefon: (+48) 22 205 30 00

Faks: (+48) 22 205 30 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl

Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl

NIP: 1080003520
REGON: 141085990

KRS: 0000288126
ISIN: PLQRCUS00012

Kapitat zaktadowy (optacony): 5727 378,10 zt

Dziatalnosé¢ emitenta w okresie objetym poélrocznym sprawozdaniem z
dziatalnosci

Emitent jest towarzystwem funduszy inwestycyjnych i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Emitent zarzadza nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy SFIO (z
wydzielonymi dziesigcioma subfunduszami), QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ, Acer Aggressive FIZ, Q1 FIZ, QUERCUS Multistrategy FlZ, Private
Equity Multifund FIZ, Future Tech FIZ, Sequoia FIZ.

Emitent zarzgdza réwniez portfelami instrumentow finansowych klientéw.

Emitent prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO bezposrednio oraz za posrednictwem Dystrybutorow.

Emitent prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Absolute Return FIZ, Acer
Aggresive FIZ, Q1 FIZ, Future Tech FIZ wylgcznie bezposrednio. Emitent prowadzi zapisy na
certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, Private Equity Multifund FIZ oraz
Sequoia FIZ bezposrednio oraz za posrednictwem niektorych Dystrybutorow. Natomiast
dystrybucja certyfikatow inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ odbywa sie za w drodze
oferty publicznej.

Emitent oferuje ustuge zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego wylgcznie bezposrednio.

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent kontynuowat
dotychczasowg dziatalnos¢.

Podstawowe wartosci obrazujgce dziatalno$¢ Emitenta w pierwszym potroczu 2018 r. zostaty
zaprezentowane ponizej.

Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw

Dane w zi

1.01.2018 -
30.06.2018

1.01.2017 -
30.06.2017

materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i

47 035 005,42

54 554 024,84

Zysk ze sprzedazy

14 177 656,12

17 738 318,30

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)

14 436 947,39

17 937 245,20

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

14 235 439,00

17 798 427,30

Zysk (strata) brutto

14 686 249,70

18 239 890,53

Zysk (strata) netto

11 878 274,33

14 763 374,00

Zrodto: Emitent

Strona 3z 14




QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za | pétrocze 2018 roku za okres 01.01.2018 r. — 30.06.2018 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane w zt Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Aktywa razem 73 264 674,14 67 160 149,21 | 70 159 372,40
Aktywa trwate 4232 026,84 466396371 6216071,26
Aktywa obrotowe, w tym: 69 032 647,30 62 496 185,50 | 35578 310,14
Zapasy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 9 968 023,33 19 767 655,11 | 10 505 001,63
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 56 705899,42| 39844761,51| 24781199,26
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 194 244,55 713 998,88 292 109,25
Kapitat wtasny 64 095 084,73 52 160 810,40 | 61312 414,74
Kapitat zaktadowy Emitenta 5727 378,10 5727 378,10| 6 025 535,90
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 9169 589,41 14 943 338,81 | 8846 957,66
Rezerwy dtugo- i krétkoterminowe 455 152,37 588 869,65 407 139,29

Zrédto: Emitent

Aktywa pod zarzgdzeniem Spotki

Dane w zi

Stan na 30.06.2018*

Stan na 31.12.2017%

Stan na 30.06.2017*

Aktywa pod zarzgdzaniem ogotem

3 458 229 542,96

4614 327 450,43

5253 630 825,60

Aktywa subfunduszy/funduszy

2716 062 986,51

4520 572 670,94

5134 887 871,90

QUERCUS Ochrony Kapitatu

1698 871 526,68

2253 833 742,29

2 296 866 805,87

QUERCUS Stabilny

127 715 190,75

165 216 397,27

203 226 206,11

QUERCUS Selektywny

288 286 783,51

466 509 461,84

544 617 715,73

QUERCUS Agresywny

261 501 483,86

414 436 815,51

554 446 388,76

QUERCUS Europa (d. Turcja)

27 404 289,62

38 709 701,50

54 207 179,67

QUERCUS Rosja

44 813 280,54

46 559 628,02

38 859 049,59

QUERCUS lev

139 463 971,72

208 548 189,92

189 775 809,43

QUERCUS short

33 280 223,29

24 087 999,68

23 369 323,66

QUERCUS Gold

84 456 979,29

79 944 483,16

74 485 159,86

QUERCUS Global Growth

10 269 257,25

19 341 327,72,

2921 003,84

QUERCUS Absolute Return FIZ

95 276 342,69

120 426 420,15

150 000 102,88

QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ

134 924 200,40

177 385 216,95

193 961 145,43

QUERCUS Multistrategy FIZ

339 878 890,35

52949 716,19

379 434 264,91

Acer Aggressive FIZ

52 688 121,48

401 919 381,99

58 450 818,65

Private Equity Multifund FIZ

25 294 298,48

24 956 494,85

18 474 001,42

Sequoia FIZ

26 668 366,56

25 747 693,90

0,00

Dedykowane fundusze inwestycyjne

305 694 941,51

351 688 896,69

351 792 896,09

Portfele instrumentéw finansowych

67 436 336,49

93 754 779,49

118 742 953,70

Zrodto: Emitent

* Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych na ostatni Dzieh Wyceny, w rozumieniu statutéw Funduszy, w danym roku (odpowiednio 29.06.2018 . i
30.06.2017 r.). Wartosci te nieznacznie réznig sie od wartosci aktywdw netto na koniec danego roku prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych Funduszy QUERCUS, z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych naliczen na

dzien bilansowy (odpowiednio 30.06.2018 r. i 30.06.2017 r.) oraz dodatkowych zmian w kapitatach.
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Przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2018 r. w podziale na zrédto pochodzenia

Dane w zi Przychod)_/ ze | Oplata staIa. za Optata . zm?:r:?ltaaza
sprzedazy zarzadzanie | dystrybucyjna zarzadzanie

Subfundusze/fundusze 46 367 220,07 | 45147 331,76 1 068 700,40 151 187,91
QUERCUS Ochrony Kapitatu 10 007 782,73 9 963 045,04 44 737,69 0,00
QUERCUS Stabilny 2012 963,71 1893716,48 119 247,23 0,00
QUERCUS Selektywny 5596 667,15 5548 961,07 47 706,08 0,00
QUERCUS Agresywny 5833 239,95 5772 279,98 60 959,97 0,00
QUERCUS Europa (d. Turcja) 496 152,54 494 836,78 1 315,76 0,00
QUERCUS Rosja 1156 642,38 1026 118,78 130 523,60 0,00
QUERCUS lev 3394 489,89 3262 551,71 131 938,18 0,00
QUERCUS short 691 628,27 607 703,41 83 924,86 0,00
QUERCUS Gold 1732 199,63 1569 516,52 162 683,11 0,00
QUERCUS Global Growth 234 108,97 230 043,71 4 065,26 0,00
QUERCUS Absolute Return FIZ 1 504 760,29 1 504 760,29 0,00 0,00
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ 2 891 315,27 2 891 315,27 0,00 0,00
QUERCUS Multistrategy FIZ 5790 953, 25 5479 260,78 281 598,66 30 093,81
Acer Aggressive FIZ 852 613,43 852 613,43 0,00 0,00
Private Equity Multifund FIZ 306 003,55 306 003,55 0,00 0,00
Sequoia FIZ 509 807, 86 388 713,76 0,00 121 094,10
Dedykowane fundusze inwestycyjne 3355 891,20 3355 891,20 0,00 0,00
Portfele instrumentéw finansowych 667 785,35 667 785,35 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

Emitent wiekszos¢ srodkéw do zarzgdzania pozyskuje za pomocg Dystrybutoréow (banki, domy
maklerskie, firmy posrednictwa finansowego) lub klientdw instytucjonalnych, takich jak
Ubezpieczyciele. Emitenta fgczg z tymi podmiotami umowy, na podstawie ktérych ptacone jest
wynagrodzenie za dystrybucje lub inwestowanie srodkéw. Stawki w tych umowach s3 rynkowe i
wynoszg zwykle 100% optaty dystrybucyjnej oraz ok. 50-60% optaty za zarzgdzanie.

W pierwszym potroczu 2018 r. tagczne przychody z tytutu zarzadzania Funduszami QUERCUS
wyniosty 45 147 tys. zt, a z tytulu zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych 667,8
tys. zt. Zrédtem najwiekszych przychodéw byty subfundusze QUERCUS Ochrony Kapitatu,
QUERCUS Agresywny i QUERCUS Selektywny, gtéwnie dzieki duzej warto$ci zgromadzonych
aktywow. W tabeli powyzej przedstawiono podziat przychodéw, zaréwno pod wzgledem Zzrddia,
jak i rodzaju przychodu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod
zarzadzaniem, za wyjatkiem przychodow z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie QUERCUS
Multistrategy FIZ oraz Sequoia FIZ wykazanych w sprawozdaniu. Ostateczna wartos¢ optaty
zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2018 roku.
Czes¢ optaty zmiennej wyptacana jest Dystrybutorom jako wynagrodzenie zmienne oraz
Ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej. Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢
naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 2 587,4 tys. zi, a
wartos¢ zobowigzah warunkowych z tytuty wynagrodzenia zmiennego dla Dystrybutoréw i
premii inwestycyjnej dla Ubezpieczycieli 278 tys. zt.

Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Pdétroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdzn.
zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
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emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2018 r. poz. 757) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 1927, z pézn. zm.). W sprawozdaniu finansowym Bilans,
Rachunek zyskéw i strat, Zestawienie zmian w kapitale wikasnym i Rachunek przeptywéw
pienieznych sg prezentowane w ukfadzie zgodnym z rozporzgdzeniem w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Pdétroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad w dniu 8 sierpnia 2018 roku.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta

Poziom aktywoéw pod zarzgdzaniem w pierwszej potowie 2018 r. spadt do poziomu 3 458,2
min zt (bez uwzgledniania funduszy dedykowanych Q1 FIZ i Future Tech FIZ) i byt znaczaco
nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na koniec czerwca 2017 r. zarzgdzali§my
bowiem srodkami o wartosci 4 901,8 min zt). Naptyw srodkéw netto do funduszy i w ramach
ustugi asset management wynioést w | potowie roku -955 min zi. Nasz najwiekszy fundusz
QUERCUS Ochrony Kapitatu zanotowat odptyw aktywéw netto w wysokosci 608 min z.
Najwiecej srodkéw pozyskat z kolei QUERCUS Gold (10 min zt). Nizsza baza aktywéw pod
zarzadzaniem w | pétroczu 2018 r. wptyneta na spadek przychodow ze sprzedazy (47,0 min zt
w porownaniu do 54,6 min zt) i zysku netto (11,9 min zt w poréwnaniu do 14,8 min z).

Najwigkszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywow, ktdra byta rowna 45,1 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 49,4 min zt.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami, za wyjgtkiem opfaty pobranej w trakcie okresu
sprawozdawczego dotyczacej QUERCUS Multistrategy FIZ i Sequoia FIZ, w wysokosci
151 187,91 zt, nie zostata ujeta w przychodach.

Okres pierwszego potrocza 2018 r. charakteryzowat sie znaczacym odptywem aktywéw pod
zarzgdzaniem. Na koniec czerwca 2018 r. wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem Emitenta
wynosita 3 458,2 min zt, czyli o 1 156,1 min zI mniej niz na koniec 2017 r. (4 614,3 min z), nie
uwzgledniajgc dedykowanych funduszy inwestycyjnych.

Istotne zdarzenia dotyczgce Emitenta zostaty opisane w pkt 12 niniejszego sprawozdania.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym wystgpity zdarzenia, o nietypowym charakterze, opisane w pkt 12
niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidaciji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktéory na podstawie
obowigzujagcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
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skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

W okresie objetym sprawozdaniem ani do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem potrocznym Emitent zawart transakcje nabycia udziatow
iWealth Management Sp. z 0.0., opisang w pkt 12 niniejszego sprawozdania Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki iWealth
Management Sp. z o.0. wynosit 10,6%, co zwalnia Emitenta z konsolidacji sprawozdan
finansowych.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w sprawozdaniu poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2018.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania sprawozdania pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajagcych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych
pakietéow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wykaz akcjonariuszy Spofki, uwzgledniajgcy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji
Spoiki, ustalony na podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej, zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19
ust. 1 rozporzgdzenia MAR, zostat przedstawiony ponizej. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezgcych. Tabela zostata
sporzadzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania. Ostatnie zawiadomienie sporzadzone na podstawie w/w przepiséw Spodtka
otrzymata 23 maja 2018 r.

Akcjonariusze Emitenta posiadajagcy co najmniej 5% akcji Spotki, zgodnie z
zawiadomieniami posiadanymi na dzien 8.08.2018 r.

. . . . Udz?al w Liczba l;c;f)’ila::]y otrz?/?rtgnia
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale gloséw liczbie zawiadomienia
zakladowym glosow

Sebastian Buczek 6 714 315 10,08% 6 714 315 10,08% 2015-08-31
Sebastian Buczek +17 300 +0,03%* +17 300 +0,03%* 2016-05-20
Sebastian Buczek — razem 6 731 615* 10,11%* 6 731 615* 10,11%* n.d.*
Anna Buczek 4 260 000 6,39% 4 260 000 6,39% 2015-08-31
Jakub Gtowacki 6 761 742 10,15% 6 761 742 10,15% 2014-12-12
Jakub Gtowacki sp. k. 5957 912 8,94% 5957 912 8,94% 2014-12-12
Nationale-Nederlanden OFE 4773710 6,72% 4773710 6,72% 2013-11-12
QlFIZz 6 655 000 9,99% 6 655 000 9,99% 2015-05-06
Q1 FIZ -620 929* -1,03%* -620 929* -1,03%* 2017-06-29
QlFIZ +80 000 +0,14% +80 000 +0,14% 2018-05-10
QlFIZ 200 000 +0,35% 200 000 +0,35% 2018-05-23
Q1 FIZ — razem 6 314 071* 9,45%* 6 314 071* 9,45%* n.d.*

* obliczenia wtasne Quercus TFI S.A., wedtug stanu na dzien otrzymania zawiadomienia
Zrodto: Emitent
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W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za
| kwartat 2018 r., nastgpita zmiana stanu posiadania akcji Emitenta przez Q1 FIZ wykazana w
tabeli powyzej — zawiadomienia z dnia 10 i 23 maja 2018 r.

W latach 2014-2017 Spétka przeprowadzata corocznie skup akcji wtasnych. Akcjonariusze
posiadajgcy co najmniej 5% akcji Spotki mogli zbyé akcje w ramach programu skupu akgc;ji
wiasnych, natomiast obowigzek przekazania w/w zawiadomien mogt nie powstaé. Akcje wiasne
nabywane przez Spétke w ramach programu skupu akcji wtasnych byly umarzane, co obnizato
0golng liczbe akcji Spofki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace emitenta na dzien przekazania sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzgce w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
ustalony na podstawie informacji przekazanych przez cztonkéw organdéw, zawiadomien
otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR,
zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty
uprzednio upublicznione w formie raportdw biezacych. Tabela zostata sporzgdzona na
podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.
Ostatnie w/w zawiadomienie Spotka otrzymata 28 maja 2018 r.

Akcje Spélki posiadane przez cztonkéw organéw Spétki, zgodnie z zawiadomieniami
posiadanymi na dzien 8.08.2018 r.

Liczba akcji / liczba Liczba akcji / liczba Zmiana stanu
gloséw na dzien gtoséw na dzien posiadania
Akcjonariusz przekazania sporzadzenia
poprzedniego raportu niniejszego raportu
okresowego
Czlonkowie Zarzadu
Sebastian Buczek! 6731 615 6 731 615 bez zmian
Pawet Cichon 1315 268 1315 268 bez zmian
Artur Paderewski? 2240917 2240917 bez zmian
Pawet Pasternok n.d. 90 631 n.d.
Piotr Ptuska 976 718 979 868 +3 150
Czionkowie Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik 1088 379 1088 379 0
Jerzy Lubianiec® 0 0 bez zmian
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Maciej Radziwit 0 0 bez zmian
Pawet Sanowski n.d. 22245 n.d.

Zrédto: Emitent

1W dniu 10.05.2018 r. i w dniu 23.05.2018 r. Spotka otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko
zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, powiadomienia o nabyciu fgcznie 280 000 akcji Spoiki,
sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR. Stan posiadania akcji Spofki
przez Q1 FIZ zostat wskazany w pkt 7 niniejszego sprawozdania.

2W dniu 23.04.2018 r. i w dniu 11.05.2018 r. Spdtka otrzymata od p. Karoliny Paderewskiej,
jako osoby blisko zwigzanej z p. Arturem Paderewskim, powiadomienia o nabyciu tgcznie
20 868 akcji Spotki, sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR.

SW dniach 20.07.2018 r., 21.07.2018r. i 23.07.2018r. Spoétka otrzymata od p. Jerzego
Lubianca, od Sky Foundation, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiancem oraz
od Forum 64 FIZ, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiaricem, powiadomienia
sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR o:

- zbyciu przez p.Jerzego Lubianca i nabyciu przez Sky Foundation 327 certyfikatow
inwestycyjnych Forum 64 FIZ posiadajgcego 474 928 akcji Spotki,
- zbyciu przez Forum 64 FIZ i nabyciu przez Sky Foundation 474 928 akcji Spotki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za
I kwartat 2018 r., nastgpity zmiany stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby wchodzgce w
sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta wykazane w tabeli powyzej.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania pétrocznego
Emitent nie byt strong zZadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

Za takie postepowania nie zostaty uznane postepowania toczgce sie przed Komisjg Nadzoru
Finansowego o udzielenie zezwolenia na zmiang statutu fundusz oraz udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach
innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdéinych transakcji sg
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi, w szczegoélnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz
rynkowe. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent przeznaczyt wiasne srodki na operacje
utworzenia funduszu inwestycyjnego R2 FIZ, opisang w pkt 12 niniejszego sprawozdania.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent nie udzielat zadnych poreczen kredytu
lub pozyczki, ani nie udzielat gwarancji. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzit dziatania zwigzane z obligacjami
GetBack S.A. posiadanymi przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Emitenta, opisane
ponizej.

W marcu 2018 roku w mediach pojawity sie negatywne informacje dotyczgce GetBack S.A., w
tym pod koniec miesigca ukazat sie artykut na stronie analizy.pl, wskazujgcy fundusze
posiadajgce obligacje GetBack S.A., w tym fundusze zarzadzane przez Emitenta. Wywotato to
zaniepokojenie naszych klientéw i dystrybutorow, co skutkowato znaczgcymi odptywami
srodkéw z funduszy zarzgdzanych przez Emitenta w marcu i kwietniu 2018 r.

W dniu 3.04.2018 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przejeciu przez Emitenta i Q1 FIZ
(fundusz zwigzany z Prezesem Zarzadu Emitenta) po potowie ekspozycji na obligacje GetBack
S.A. z funduszy posiadajgcych te obligacje, t. QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS
Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ, ktéra wéwczas wynosita ok. 86 min zt.

W celu realizacji w/w decyzji, Zarzgd Emitenta postanowit utworzy¢ dedykowany fundusz
inwestycyjny R1 FIZ (rescue fund), ktéry miat by¢ dokapitalizowany tgczng kwotg ok. 86 min zt,
po potowie przez Emitenta i Q1 FIZ. R1 FIZ, po utworzeniu, miat odkupi¢ wszystkie obligacje
GetBack S.A. posiadane przez QUERCUS Parasolowy SFIO (w ramach subfunduszu
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QUERCUS Ochrony Kapitatu), QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ,
po cenie nominalnej powiekszonej o odsetki na dzier 29.03.2018 r.

Ponadto w celu realizacji w/w decyzji oraz zatrzymania odptywu $rodkéw z subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu, Zarzad Emitenta ustalit, ze QUERCUS Ochrony Kapitatu od razu
sprzeda Q1 FIZ wszystkie posiadane obligacje GetBack S.A. Docelowo obligacje te miaty
znalezé sie w nowotworzonym funduszu R1 FIZ.

W/w decyzje zostaly zakomunikowane raportem biezgcym Emitenta nr 10/2018 z dnia
3.04.2018 .

Umowa odkupienia przez Q1 FIZ obligacji od QUERCUS Ochrony Kapitatu zostata zawarta w
dniu 3.04.2018 r. Q1 FIZ odkupit w/w obligacje za tgczng kwote 61 985 tys. z. W dniu
16 kwietnia 2018 r. GetBack S.A. wykupit obligacje posiadane przez Q1 FIZ o wartosci 2 250
tys. zt, zmniejszajgc zaangazowanie Q1 FIZ do kwoty 59 735 tys. zt.

Wskutek dalszego negatywnego rozwoju sytuacji dot. GetBack S.A., Q1 FIZ odkupit réwniez od
QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ obligacje i wierzytelnos¢ z tytutu
obligacji GetBack S.A., za tgczng kwote 21 277 tys. z. Umowy sprzedazy obligacji pomiedzy
Q1 FIZ i QUERCUS Multistrategy FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ zostaty zawarte w
dniu 17.04.2018 r. Ze wzgledéw formalnych umowa pomiedzy Q1 FIZ i QUERCUS Absolute
Return FIZ nie spowodowata przejscia wtasno$ci obligacji i w dniu 28.06.2018 r. pomiedzy Q1
FI1Z i QUERCUS Absolute Return FIZ zostata zawarta umowa sprzedazy wierzytelnosci z tytutu
w/w obligaciji.

W efekcie koncowym, uwzgledniajgc w/w wykupienie obligacji przez GetBack S.A. w dniu
16.04.2018 r., Q1 FIZ wydatkowat na posiadane obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu
tych obligacji tgczng kwote 81 012 tys. zt.

Wszystkie obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu tych obligacji nabyte przez Q1 FIZ
pozostaty w funduszu Q1 FIZ na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

W wyniku konsultacji prowadzonych w trakcie tworzenia R1 FIZ, ostatecznie zamiast R1 FIZ
utworzony zostat dedykowany fundusz inwestycyjny R2 FIZ, w formule fund of funds, ktéry
nastepnie zainwestowat w certyfikaty inwestycyjne nowej emisji Q1 FIZ.

Fundusz R2 FIZ zostat zarejestrowany w dniu 20.07.2017 r., a certyfikaty inwestycyjne w
Q1 FIZ objat w dniu 26.07.2018 r. Wszystkie obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu
tych obligacji nabyte przez Q1 FIZ pozostaty w funduszu Q1 FIZ.

Emitent wptacit do R2 FIZ kwote 40 615 tys. zt (w tym 45 tys. zt przed rejestracjg R2 FIZ, w dniu
1.06.2018 r. oraz 40 570 tys. zt po rejestracji R2 FIZ, w dniu 26.07.2018 r.). R2 FIZ objat
certyfikaty Q1 FIZ za 40 507 tys. zt i wptacit te kwote do Q1 FIZ w dniu 26.07.2018 r. Pozostata
kwota wptacona przez Emitenta do R2 FIZ bedzie stuzyta do pokrycia kosztéw dziatalno$ci R2
FIZ oraz dywersyfikaciji lokat.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitent posiada ponadto czesciowo
optacone certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ i moze doptaci¢ do R2 FIZ do 4 385 tys. zi. Kwota ta
zapewnia zapasowe Srodki dla R2 FIZ na ewentualne koszty dziatalnosci R2 FIZ i koszty
zwigzane z dochodzeniem sptaty obligacji oraz dywersyfikacje lokat.

W wyniku w/w operacji Q1 FIZ i Emitent wydatkowaty po 40,5 min zt w celu ochrony klientéw
Funduszy QUERCUS przed ryzykiem zwigzanym z obligacjami GetBack S.A. Ekspozycja na
obligacje GetBack S.A. obcigza po pofowie Emitenta i Q1 FIZ. Oba podmioty mogg straci¢
czesc¢ lub w skrajnie negatywnym scenariuszu — cato$¢ zainwestowanych srodkéw.

Na dzien 30.06.2018 r. podjete przez Emitenta dziatania nie skutkowaty powstaniem obowigzku
prawnego lub zwyczajowego do wyptywu $rodkéow Emitenta, w zwigzku z tym nie ujeto
zobowigzah z tego tytutu w bilansie Emitenta na dzier 30.06.2018 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitenta Q1 FIZ rozpoznat
spadek wartosci na obligacjach i wierzytelnosci GetBack S.A. w wysokosci 77% w stosunku do
warto$ci nominalnej tych sktadnikdw portfela. Maksymalna strata na wartosci inwestycji
Emitenta w certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ moze wynies¢ rownowartos¢ zainwestowanych
przez Emitenta w ten Fundusz s$rodkéw, przy czym wycena certyfikatow R2 FIZ zostanie
rozpoznana w kolejnym sprawozdaniu okresowym Emitenta, sporzadzanym po najblizszej
wycenie aktywéw netto R2 FIZ, ktéra powinna nastgpi¢ na dzien 30.09.2018 r. Wycena
certyfikatow R2 FIZ moze ulec zmianie w stosunku do aktualnie oczekiwanej wartosci z uwagi
na nowe informacje dotyczace postepowania restrukturyzacyjnego GetBack S.A.
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Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27.06.2018 roku zadecydowato, ze
caly zysk za rok obrotowy 2017 w kwocie 34 033 tys. zt zostanie przeznaczony na kapitat
rezerwowy, ktéry moze zostaé wykorzystany na pokrycie wszelkich wydatkéw i naktadéw
stuzgcych ograniczaniu wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack S.A., badz na
pokrycie wydatkéw z tytutu nabywania akcji wtasnych Spétki, o czym mowa w punkcie 7
Informaciji dodatkowej do poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent zawart umowe objecia 2 173 udziatow
w spofce Netfund.pl Sp. z 0.0. (obecnie iWealth Management Sp. z 0.0.) za fgczng kwote 34,2
tys. zt. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego udziat Towarzystwa w kapitale
zaktadowym spétki iWealth Management Sp. z 0.0. wynosit 10,6%.

Poza wymienionymi wyzej informacjami oraz prezentowanymi w pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Emitent nie posiada innych istotnych informacji mogacych w sposéb znaczacy
wplyngé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw mogg miec nastepujgce niepewne elementy zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (i przychodami oraz wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu):

- sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych gietdach ma wptyw
na zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywéw
pod zarzagdzaniem Spotki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane
przez Spotke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wpltyw na
dokonywanie przez klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFl,
wielkos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem Spoétki, a w konsekwencji przychody i wyniki
finansowe osiggane przez Spoitke.

Na wyniki Emitenta znaczacy wptyw bedg miaty zdarzenia opisane w pkt 12 niniejszego
sprawozdania.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak tez swiadczone przez
Emitenta ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych, sg $cisle pozytywnie skorelowane z sytuacjag makroekonomiczng Polski. Wzrost
gospodarczy kraju przektada sie miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych srodkéw w
instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe oraz obligacje skarbowe. Na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywierajg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,
poziom stop procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen
oraz poziom oszczedno$ci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny wptyw ma wysokos¢
stép procentowych, gdyz oddziatujg one bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne w
tym znaczeniu, Zze im wyzsza wysoko$¢ stép procentowych, tym popyt na fundusze
inwestycyjne jest mniejszy. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze
spowodowac obnizenie zainteresowania klientow ofertg Funduszy QUERCUS zarzadzanych
przez Emitenta, jak tez innych ustug swiadczonych przez Emitenta, a tym samym negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitalowych

Dziatalnos¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku
kapitatowym wptywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
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inwestycyjne Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak i na mozliwe do
uzyskania przez Spétke przychody pochodzace z zarzgdzanych funduszy, a takze z ustug
doradztwa inwestycyjnego oraz zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Sytuacja na
rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). W odniesieniu do dziatalnoci
Emitenta pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym oznacza spadek zainteresowania
inwestowaniem w instrumenty finansowe. Jednoczesnie powyzsze moze negatywnie wptyngé
na warto$¢ aktywoéw zarzgdzanych przez Spétke funduszy/portfeli, a tym samym pogorszenie
sie sytuacji finansowej Spdiki, ktérej wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszami/portfelami
uzaleznione jest od wartosci aktywow i liczone jest jako okreslony procent tych aktywéw. Ze
wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosnacag
swobode w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywajg
réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢

W Polsce dziata wiele podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do
dziatalnosci Spdtki, zaréwno towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i podmiotéw
zarzgdzajgcych portfelami instrumentéw finansowych. Znaczgca wiekszo$¢ z nich to podmioty
funkcjonujgce na rynku dtuzej niz Emitent oraz dysponujgce wigkszymi zasobami kapitatowymi
od Emitenta. W wielu przypadkach ich akcjonariuszami sg banki, domy maklerskie lub zaktady
ubezpieczeh z szerokg wiasng (w ramach grupy kapitatowej) siecig dystrybucji produktow
finansowych. Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania portfelami
instrumentéw finansowych systematycznie sie zaostrza i cechuje sie statlg oraz zacietg
rywalizacjg o klientéw pomiedzy najwiekszymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych, o
stabilnej pozycji na rynku finansowym i silnym zapleczu w postaci grup bankowych Ilub
ubezpieczeniowych, ktérych te towarzystwa sg czescig, mniejszymi towarzystwami dgzgcymi do
umocnienia swojej pozycji, a takze nowymi towarzystwami, ktére dopiero rozpoczynajg
dziatalno$¢ na rynku. Zwiekszenie konkurencji wsrdéd towarzystw zarzadzajgcych zaréwno
funduszami otwartymi, jak i zamknietymi moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia
osigganych przychodéw z zarzadzania Funduszami QUERCUS i zwigkszenia wydatkéw
zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszami QUERCUS, co moze sie przetozy¢ na spadek
rentownosci dziatalno$ci Emitenta. Do zwiekszenia konkurencyjnosci moze przyczyni¢ sie takze
szersze niz dotychczas zaangazowanie na polskim rynku funduszy zagranicznych, fj.
dziatajgcych w krajach UE w oparciu o przepisy wspoélnotowe i mogacych na gruncie tych
przepisow oferowac swoje tytuty uczestnictwa w Polsce. Fundusze te w wiekszo$ci przypadkéw
pobierajg nizsze niz fundusze polskie wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami, co takze moze
spowodowac koniecznos¢ obnizenia optat przez fundusze krajowe. Konkurencjg dla Funduszy
QUERCUS moga by¢ tez fundusze typu ETF (Exchange Traded Funds), ktére sg relatywnie
nowym rozwigzaniem na rynku krajowym. ETF jest specyficznym rodzajem funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktérego tytulty uczestnictwa sg notowane na gietdzie. Ich strategia
inwestycyjna polega na odwzorowywaniu zachowania okreslonych indekséw akgciji, obligacji, a
takze surowcéw. Atrakcyjnos¢ tego rodzaju funduszy polega przede wszystkim na niskich
kosztach zarzgdzania i administrowania. Nasilajgca sie konkurencja moze generowaé ryzyko
utraty przez Emitenta cze$ci udziatu w rynku, co w konsekwencji moze mieé¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa
podatkowego pociggajg za sobg potencjalne ryzyko niewtadciwej kwalifikacji czynnosci
prawnych dokonanych przez Emitenta w kontekscie obowigzkéw podatnika/ptatnika. Powyzsze,
w potgczeniu ze stosunkowo dlugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
natychmiastowa wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe, moze miec
negatywny wplyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przepisami regulujgcymi dziatalnos¢ Spétki i funduszy

Zgodnie z aktualnym brzmieniem art. 18 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych, po =zasiegnieciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego, okresli, w drodze
rozporzgdzenia, maksymalng wysokos¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie
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funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
kierujgc sie potrzebg zapewnienia konkurencyjnodci funduszy inwestycyjnych, przy
uwzglednieniu sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych. Na dzien bilansowy
wspomniane rozporzgdzenie nie zostato ogtoszone. Projekt ww. rozporzgdzenia z dnia 19
grudnia 2017 r. zakfada obnizenie maksymalnego wynagrodzenia statego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym do 4,5% sSredniej wartosci aktywow netto
funduszu lub subfunduszu w skali roku od 1 stycznia 2019 r. Projekt ww. rozporzadzenia
zaklada, ze w kolejnych latach ww. maksymalne wynagrodzenie towarzystwa funduszy
inwestycyjnych bedzie dalej obnizane az do 3% sredniej wartosci aktywéw netto funduszu lub
subfunduszu w skali roku od dnia 1 stycznia 2022 r. Dodatkowo zgodnie z art. 83a ust. 3
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
wprowadzono ograniczenie, zgodnie z ktérym podmioty posredniczace w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa bedg mogty otrzymywaé wynagrodzenie w zakresie czesci
optaty statej za zarzadzanie funduszami tylko w zwigzku z wykonywanymi czynnosciami
majacymi na celu poprawienie jakosci ustugi Swiadczonej na rzecz uczestnika lub
potencjalnego uczestnika. Towarzystwo ma obowigzek dostosowaé prowadzong dziatalnosci w
ww. zakresie do dnia 22 pazdziernika 2018 r. Wprowadzenie dodatkowych obostrzen w
zakresie modelu dystrybucji jednostek uczestnictwa oraz progéw maksymalnego
wynagrodzenia towarzystw funduszy inwestycyjnych moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sprawg GetBack S.A.

Sytuacja zwigzana ze sprawg GetBack S.A., relacjonowang szeroko w mediach, moze
spowodowaé obnizenie zainteresowania klientow ofertg funduszy inwestycyjnych, w tym
Funduszy QUERCUS zarzgdzanych przez Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z siecig dystrybucji i pozyskiwaniem klientéw

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest od utrzymania obecnej struktury kanatéw dystrybucji,
osiggania dobrych i stabilnych wynikéw inwestycyjnych, pozyskania / utrzymania odpowiedniej
liczby klientéw dla swiadczonych przez Emitenta ustug. Zatozeniem Emitenta jest nawigzanie
wspotpracy z wieloma podmiotami posredniczacymi w zakresie dystrybucji jednostek
uczestnictwa. Istnieje ryzyko ograniczenia sieci dystrybucji z przyczyn niezaleznych od
Emitenta. Istnieje ryzyko utraty klientdbw 2z powodu niesatysfakcjonujgcych wynikow
inwestycyjnych.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej
specjalistow. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyngé
niekorzystnie na prowadzong przez Spotke dziatalnos¢. Ryzyko to jest takze istotne w
przypadku utraty Cztonkéw Zarzgdu, w szczegdlnosci ze Czionkowie Zarzgdu muszg spetniac
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych wymogi w zakresie posiadanego
doswiadczenia i kwalifikacji zawodowych. Dodatkowo, prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej w
formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od Emitenta zatrudniania
os6éb posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego. Utrata pracownikdéw posiadajacych
licencje spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem
pracownikow o okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci pozyskania takich oséb mdgtby
doprowadzi¢ do ograniczenia, a nawet zakonczenia dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Fundusze QUERCUS realizujg swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkéw w
réznego rodzaju instrumenty finansowe. Jedng z mozliwych form przedmiotu inwestyc;ji
Funduszy QUERCUS sg niepubliczne instrumenty finansowe emitowane przez
przedsiebiorstwa. W przypadku nagtej koniecznosci zbycia wiekszej ilosci takich instrumentéw,
istnieje ryzyko, iz w zwigzku z brakiem zorganizowanego obrotu tymi instrumentami ich wycena
moze znacznie odbiegaé od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku
gietdowym. Wptywy ze sprzedazy niepublicznych instrumentéw finansowych mogg by¢ nizsze
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niz w przypadku notowanych instrumentéw finansowych. Moze to spowodowac pogorszenie
wynikéw inwestycyjnych Funduszy QUERCUS, co moze negatywnie wplyng¢ na
zainteresowanie klientéw Funduszami QUERCUS, a tym samym negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy
swoich produktéw za granicg. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada subfundusze:
QUERCUS Europa (d. Turcja), QUERCUS Rosja i QUERCUS Global Growth, ktérych polityka
inwestycyjna polega na lokowaniu $rodkow gtéwnie w akcje spoétek zagranicznych. Takze
pozostate subfundusze/fundusze moga ulokowaé czesé swoich aktywoéw za granicg. Zakup i
sprzedaz zagranicznych instrumentéw finansowych oraz import ustug z zagranicy rozliczane sg
w walucie obcej (giéwnie w EUR i USD). Duze wahania kurséw walut mogg spowodowac
znaczng zmiennos¢ wynikéow inwestycyjnych Funduszy QUERCUS, co moze negatywnie
wpltynagé na zainteresowanie klientéw Funduszy QUERCUS, a tym samym negatywnie wptyngé

na wyniki finansowe Emitenta.

Objasnienia skrotow

Spotka, Emitent

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa 0 Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
funduszach alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1896, z pdzn.
inwestycyjnych zm.)

Ustawa o obrque Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
instrumentami T

" . 2014 r., poz. 94, z p6zn. zm.)

finansowymi

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznej publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1382)
odmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
Dystrybutor %UERCUS ParasoIO\?vnyFIO ! ywene |
Fundusze fundusze [nwestycyjne zar.zadzane przez Spoétke, w tym Acer Aggressive FIZ,
QUERCUS Q1 FIZ, Private Equity Multifund FIZ, Future Tech FIZ, Sequoia FIZ, a w przypadku
QUERCUS Parasolowy SFIO réwniez subfundusze tego funduszu
Wynagrodzenie Spotki z tytutu zarzgdzania Funduszami QUERCUS, pobierane z
aktywow Funduszy QUERCUS. Wynagrodzenie to moze sie sktada¢ z czesci statej
pobieranej okresowo (optata stala za =zarzgdzanie) oraz czesci zmiennej
opfata za uzaleznionej od osigganych wynikéw inwestycyjnych pobieranej jednorazowo na

zarzadzanie

koniec roku (optata zmienna za zarzadzanie), bgdz tylko z czesci statej. Optata za
zarzgdzanie stanowi koszt dla Funduszy QUERCUS. Pobrana przez Spoétke optata
za zarzadzanie stanowi przychod Spdtki, nazywany wynagrodzeniem za
zarzgdzanie.

portfele portfele, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
instrumentow finansowych, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych; portfele
finansowych maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu Statutu Spoéfki

Ubezpieczyciel

firma  prowadzaca dziatalno§¢  ubezpieczeniowa, inwestujgca  aktywa
ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

zarzgdzanie

zarzagdzanie portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba

portfelami instrumentoéw finansowych, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych;
instrumentow zarzagdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu
finansowych Statutu Spotki

Warszawa, 8 sierpnia 2018 .
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Oswiadczenie Zarzagdu Spoétki dotyczace rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta

Zarzad spotki Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majgtkowa i finansowg Spéiki oraz jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki za | potrocze 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 8 sierpnia 2018 roku
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z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglagd zalgczonego pdétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki  Akcyjnej
(,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, sporzadzonego na dzieri 30
czerwca 2018 roku, na ktore skladajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans oraz pozycje pozabilansowe sporzgdzone na dziert 30 czerwca 2018 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale witasnym i rachunek przeptywdéw pienieznych za
okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz informacja
dodatkowa (,,pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe").

Zakres i format zatgczonego pdirocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wynika z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (,,rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych").

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie zatgczonego
pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez z wymogami okreSlonymi
w rozporzgdzeniu w sprawie informacji biezgcych i okresowych.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego pétrocznego
skroconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rddrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.
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Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zatgczone pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu w sprawie
informacji biezacych i okresowych.

Objasnienie
Zwracamy uwage na note 8 do zalgczonego pdirocznego skréconego sprawozdania

finansowego, w ktdrej zostaty opisane istotne zdarzenia po dacie bilansowej dotyczace
dziatalno$ci Towarzystwa. Nasz wniosek nie jest zmodyfikowany w odniesieniu do tej sprawy.

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2018 roku
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