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List Prezesa Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscia przedstawiam Raport Roczny Quercus TFI S.A.
za rok 2009.

Na sytuacje¢ finansowa Quercus TFI S.A. i osiagane wyniki
finansowe istotny wptyw ma wielko$¢ 1 struktura aktywow pod
zarzadzaniem, tj. aktywow  zarzadzanych subfunduszy
QUERCUS  oraz zarzadzanych portfeli  instrumentéw
finansowych. Z kolei skfonno$¢ klientéw do powierzania
aktywow do zarzadzania jest $ciSle powiazana z sytuacja na
rynkach finansowych oraz osiaganymi przez nas wynikami
inwestycyjnymi (stopami zwrotu).

Poczatek 2009 roku byl bardzo trudny. Zapa$¢ na rynkach finansowych na przelomie
2008/2009 spowodowala, Ze zaczynaliimy go w pesymistycznych nastrojach. Wizja
zatlamania gospodarczego, nawet na miar¢ lat 1930, byla zupelie realna. Pierwsze dwa
miesiace byly dla inwestorow naprawdg cigzka préba. Przypomng, ze juz w lutym WIG
znalazt si¢ na poziomie o ok. 20% nizszym niz na koniec 2008 r.

Na szczgécie wraz z uplywem czasu sytuacja zardOwno na rynkach finansowych, jak 1 w
globalnej gospodarce powoli wracala do normalno$ci. Z dzisiejszej perspektywy mozna
stwierdzi¢, ze nawet najwigksi optymisci na poczatku roku nie $mieli nawet marzy¢ o tak
pozytywnym scenariuszu wydarzen, jakiego byliSmy pozniej $wiadkami, przynajmniej jesli
chodzi o zachowanie rynkow finansowych. Wzrosty gietdowych indeksow o kilkadziesiat
procent oraz powro6t cen surowcow do przedkryzysowych poziomoéw przy rekordowo niskich
oficjalnych stopach procentowych, to najkrotsze podsumowanie 2009 roku.

Polska w powyzszym kontek$cie wypadta niezle z 46,9% wzrostem WIG i dodatnig dynamika
PKB, ktora jednak zawdzigczamy przede wszystkim stabos$ci naszej waluty. Przez kryzys
przechodzimy zatem znacznie tagodniej niz mozna byto przypuszczad. Jest to wazne nie tylko
w wymiarze ekonomicznym, ale rowniez spolecznym. Przyktadowo stopa bezrobocia wzrosta
u nas w ciagu roku tylko z 9,5% do 11,4%, podczas gdy w wielu krajach
zachodnioeuropejskich czy Stanach Zjednoczonych zmiany na rynku pracy mialy
zdecydowanie bardziej drastyczny charakter.

Mito mi poinformowaé, ze zardOwno dzigki poprawie sytuacji na rynkach finansowych, jak
1 systematycznej pracy catego naszego zespotu, w 2009 r. byli§my w stanie osiagnac¢ bardzo
dobre wyniki inwestycyjne w przypadku wszystkich zarzadzanych przez nas subfunduszy
QUERCUS. Najwyzsza stopg zwrotu osiagnety dwa najbardziej ryzykowne subfundusze.

Stopa zwrotu | Benchmark

QUERCUS Batkany i Turcja 80,6% 65,0%
QUERCUS Agresywny 56,5% 46,9%
QUERCUS Selektywny 17,3% -

QUERCUS Ochrony Kapitatu 4,7% -




Wynik QUERCUS Batkany i Turcja nalezy do najlepszych na polskim rynku w 2009 r.,
biorac pod uwage stopy zwrotu wszystkich, blisko 400 funduszy w naszym kraju. W
przypadku QUERCUS Agresywnego najlepszym podsumowaniem osiagnigtego wyniku jest
ocena Gazety Gieldy ,,Parkiet” z 29 grudnia 20009 r., ktora uznata ten subfundusz za najlepszy
w kategorii funduszy akcji polskich w okresie odbicia na rynkach finansowych. QUERCUS
Selektywny oraz QUERCUS Ochrony Kapitatu, biorac pod uwagg ich ostrozna polityke
inwestycyjna, osiagnety satysfakcjonujace wyniki.

Milo mi réwniez poinformowaé, ze Quercus TFI S.A. bylo jednym z najszybcie]
rozwijajacych si¢ TFI na polskim rynku pod wzglgdem przyrostu aktywow pod zarzadzaniem.
Aktywa powierzone nam w zarzadzanie wzrosty w 2009 r. blisko 4-krotnie, z 83,8 mln zt do
319,6 mln zt (z czego 22,3 mln zt zostalo ulokowane w portfelach zarzadzanych
indywidualnie w ramach ustugi asset management), podczas gdy caly rynek funduszy
inwestycyjnych powigkszyt si¢ o0 26%, z 74,2 mld zt do 93,6 mld zt. Korzystnej zmianie
ulegla tez struktura aktywow pod zarzadzaniem — coraz wigcej Srodkéw zgromadzonych byto
w produktach z udziatem akcji, pozwalajacych uzyskiwa¢ Quercus TFI S.A. wyzsze
przychody. Osiagnigte dobre wyniki inwestycyjne pozwolily na pobranie czg$ci zmiennej
wynagrodzenia za zarzadzanie QUERCUS Parasolowy SFIO. Wptynglo to istotnie na wzrost
przychodéw Quercus TFI S.A. Przychody ze sprzedazy osiagnety poziom 6,4 miln zl, co w
porownaniu z rokiem poprzednim dalo 5-krotny wzrost. Strata finansowa netto zostala
zredukowana do poziomu 1,4 mln zI i byla rowna kwocie zakladanej w ostatniej prognozie
finansowe;.

Quercus TFI S.A. jest pierwszym i jak do tej pory jedynym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych w Polsce, ktore jest spotka publiczna. Kurs akcji Quercus TFI S.A. na rynku
NewConnect wzrost w roku 2009 z 0,44 zt do 1,13 zt.

Najistotniejszymi wydarzeniami w historii Quercus TFI S.A. w 2009 r. bylo uzyskanie w dniu 8
kwietnia 2009 roku zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie portfelami
instrumentow finansowych i1 doradztwo inwestycyjne oraz osiaganie kolejnych progdéw aktywow
pod zarzadzeniem. Warto réwniez wspomnie¢, ze w lipcu 2009 roku Quercus TFI S.A. zlozylo
wnioski do KNF o udzielenie zezwolen na utworzenie czterech nowych subfunduszy i funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

W roku 2010 Quercus TFI S.A. bedzie dazy¢ do dalszego zwigkszenia aktywow pod
zarzadzaniem i1 umocnienia pozycji rynkowej oraz do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez
podpisanie uméw dystrybucyjnych z kolejnymi wiodacymi instytucjami finansowymi,
dziatajacymi gldwnie w segmencie klientow private banking.

Na zakoficzenie chcialbym raz jeszcze podzigkowa¢ Panstwu za okazane zaufanie i Zyczy¢
wielu sukcesow w roku 2010, réwniez w inwestycjach. Serdecznie zapraszam do dalszego

inwestowania z Quercus TFI S.A.

Z powazaniem,

prof. nadzw. dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.



WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Rachunek zyskow i strat

A. Przychody netto za sprzedazy i zréwnane z nimi
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

C. Zyskl(strata) za sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

F. Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjne;j
G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

I. Zyskl/(strata) z dzialalnos$ci gospodarczej
J. Zysk/(strata) brutto

L.Podatek dochodowy (odroczony)

N. Zysk/(strata) netto

Bilans

Aktywa

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

II. Naleznosci krétkoterminowe

[ll. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wlasny

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

IV Kapitat (fundusz) zapasowy

VII. Zysk / (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk / (strata) netto

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

01.01.2009 - 31.12.2009

(w tys. PLN) (w tys. EUR)
6 362 1 466
8 566 1973

-2 204 -507
388 89

0 0

-1 816 -418
422 97

6 1
-1400 -322
-1400 -322
-10 -2
-1390 -320

31.12.2009

(w tys. PLN) (w tys. EUR)

2 836 691
7 2

644 157
2185 532
0 0

7 602 1851
2451 597
5132 1249
19 5

10 438 2542
8 593 2092
7 000 1704
6 839 1665
-3 856 -939
-1 390 -338
1845 450
35 9

0 0

529 129
1281 312
10 438 2542

24.08.2007 - 31.12.2008

(w tys. PLN) (w tys. EUR)
1270 355
5435 1519

-4 165 -1164

4 1

92 26

-4 253 -1 189

444 124

2 0

-3 811 -1 065

-3 811 -1 065

45 13

-3 856 -1 078
31.12.2008

(w tys. PLN) (w tys. EUR)

3 155 756
206 49
862 207

2087 500

0 0

7 502 1798
322 77

7171 1719

9 2
10 657 2554

9983 2392

7 000 1678

6 839 1639

0 0

-3 856 -925

674 162
45 11

0 0

195 47
434 104
10 657 2554

Pozycje bilansu przeliczono weditug kursu sredniego EUR/PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy, 31.12.2009 r. rownego 4,1082 PLN/EUR oraz na dzien

bilansowy 31.12.2008 r. réwnego 4,1724 PLN/EUR.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu sredniego EUR/PLN bedacego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw EUR/PLN ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych
na ostatni dzieh kazdego zakohczonego miesigca okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. réwnego
4,3406 PLN/EUR oraz okresu od 24.08.2007 r. do 31.12.2008 r. rownego 3,5779 PLN/EUR.



QUERCUS TFI S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 14 kwietnia 2010 roku



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Quercus TFI S.A. (Spotka) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 sierpnia 2007
roku, repertorium A nr 6888/2007. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spoétki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:
Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec osob trzecich,

b) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentow finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych,

f)  petnienie funkgcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Aktualnie Spotka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0so6b trzecich i
zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami

instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym.

Na dzien 31.12.2009 r. Spotka zarzadzata funduszem inwestycyjnym QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi czterema subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny oraz
QUERCUS Batkany i Turcja oraz portfelami instrumentéw finansowych.

8 kwietnia 2009 roku - Spoétka uzyskata zezwolenie KNF na zarzadzanie portfelami
instrumentéw finansowych i doradztwo inwestycyjne i rozszerzyta tym samym profil swojej

dziatalnosci.




4.1.

4.2.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2009 roku. Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzieh podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta sie
z zadng inng jednostkg gospodarcza.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223,
Z pozniejszymi zmianami — dalej ,UoR”). Pierwszym petnym rokiem obrotowym przyjetym
przez Spoétke byt okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku. W zwigzku z
powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia do dnia 31
grudnia 2009 roku jest drugim statutowym sprawozdaniem finansowym Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktora zostata zmodyfikowana w przypadku:

- wartosci niematerialnych i prawnych (nota 4.2.),

- srodkéw trwatych (nota 4.3.),

- innych inwestycji krotkoterminowych (nota 4.4.) z wytaczeniem srodkéw pienieznych i
aktywow finansowych,

- instrumentéw finansowych nota (4.5.).

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byc¢
bezpodrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznos$ci ksztattuje sie nastepujaco:




4.3.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jeéli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Srodki trwate

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, Zze Kkoszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwéch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3,4-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-10lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.




4.4.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jeéli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartoS¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem srodkéw pienieznych i aktywow finansowych,
wyceniane sie wediug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych
nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakc;ji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujacy sposob:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalane;
utrzymywane do terminu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalane;
naleznosci wtasne przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim

terminie wymagalnoéci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej,
wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
przeznaczone do obrotu ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostepne do  Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych warto$¢ godziwa jest ustalana
w oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogloszona przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.
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Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na
trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja,
Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ skftadnika aktywow finansowych Iub portfela podobnych
sktadnikow aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako roznice miedzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przyszitych przeptywédw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomocag efektywnej stopy procentowej, ktérg
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywow
finansowych lub portfel podobnych sktadnikow aktywow finansowych do wartosci
godziwej,

2)  w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartosdcig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezgcg warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéow finansowych. W przypadku pozostatych
aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig skladnika aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych i biezagcg wartoScia przysziych przeptywdédw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentow finansowych.

Leasing

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okredlony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa witasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie uméw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania
leasingu.

Na dzien 31-12-2009 spotka nie byta strong uméw leasingowych.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych lub, w
przypadkach okre$lonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Na dzien 31-12-2009 Spotka nie posiadata aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

NaleznoSci krotko- i dtugoterminowe

Nalezno$ci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznodci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$c¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysoko$ci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie
zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Réznice miedzy wartoscig emisyjng i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w
kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wlasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne
obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wtasne”.
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Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej do wysoko$ci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do
kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i pasywédw a ich wartodcig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejéciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze
aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywdw lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
lub strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywac w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Trwafta utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na
trwalg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka
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ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajagca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatdw z przeszacowania,
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz ustug

Przychody Spétki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzag
z nastepujacych zrédet:

. stata optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna optata za
zarzadzanie pobierana przez Spoétke od wartosci netto zarzadzanych aktywow funduszy;

. zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — roczna zmienna opfata
za zarzadzanie pobierana przez Spotke w zaleznosci od osiagnietych wynikéw inwestycyjnych
w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem;

. optata dystrybucyjna — miesieczna optata nalezna Spétce od naby¢ i zamian jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy inwestycyjnych;

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg
pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty. Spoétka
nie tworzy takiego funduszu i nie dokonuje okresowych odpiséw w minimalnej wymagane;j
kwocie.
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Bilans
Aktywa
Nota Nadzien 31grudnia Nadzier 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
A.  Aktywa trwate 2836 3155
L Wartosci niematerialne i prawne 7 7 206
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 7 206
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 8 644 862
1. Srodki trwate 644 862
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 109 178
d)  $rodki transportu 317 425
e) inne $rodki trwate 218 259
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
lil.  Naleznosci diugoterminowe
1. 0Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek -
IV. Inwestycje diugoterminowe 9.1 2185 2087
1. Nieruchomosci -
2. Wartosci niemateriaine i prawne -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2185 2087
a) w jednostkach powigzanych -
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
b)  w pozostatych jednostkach 2185 2087
- udziaty lub akcje -
- inne papiery warto$ciowe 2185 2087
- udzielone pozyczki -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe -
B.  Aktywa obrotowe 7602 7502
L Zapasy -
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy -
IIl.  Naleznosci krétkoterminowe 2451 322
1. Naleznosci od jednostek powigzanych -
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne -
2. NaleznoSci od pozostatych jednostek 2451 322
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 2419 219
- do 12 miesiecy 2419 219
- powyzej 12 miesiecy -
b) =z tytulu podatkéw, dotacji cel, ubezpieczen spotecznych i 1
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) Inne 32 32
d) dochodzone na drodze sadowej -
lil.  Inwestycje krotkoterminowe 5132 71M
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5132 71N

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Bilans

Aktywa

(w tys. ztotych) Nota  31-12-2009 31-12-2008

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b)  w pozostatych jednostkach 9.1 3824
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 3824
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 1308
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1308
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 19

6 766

6 766

405
405

Aktywa razem 10438

10 657

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego

10
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Bilans
Pasywa
. Na dzien 31 grudnia  Na dzier 31 grudnia
(w tysigcach ztotych) Nota 2009 roku 2008 roku
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 8503 9983
l Kapitat (fundusz) podstawowy " 7000 7000

Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

lll.  Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6839 6839
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe -

VIIl.  Zysk/ (strata) z lat ubiegtych -3856

VIIl. Zysk / (strata) netto -1390 -3856
IX.  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -

B.  Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1845 674
| Rezerwy na zobowiazania 13 35 45
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 45
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- diugoterminowa

- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
Il. Zobowiazania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b)  ztytutu emisji diuznych papierow wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) Inne -
lll.  Zobowiazania krétkoterminowe 529 195
1. Wobec jednostek powigzanych

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 529 195

a) kredyty i pozyczki

b)  ztytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe - -
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 437 115

- do 12 miesiecy 437 15
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f)  zobowigzania wekslowe -
g) ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 79 70

h)  ztytulu wynagrodzen 9 4
i) Inne 4
3. Fundusze specjalne - -
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 16 1281 434
1. Ujemna warto$c¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1281 434
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 1281 434
Pasywa razem 10 438 10 657

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

Okres od dnia 01 Okres od dnia 24

( w tysiacach ziotych) Nota  stycznia do 31 grudnia  sierpnia 2007 roku do

2009 roku 31 grudnia 2008 roku
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 20 6 362 1270

od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 362 1270
1. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie-warto$¢ dodatnia, zmnigjszenie-
warto$¢ ujemna)

1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 566 5435
I. Amortyzacja 425 429
II. Zuzycie materiatéw i energii 90 127
IIl. Ustugi obce 705 1454
IV. Podatki i optaty, w tym: 284 329
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 2599 2253
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 288 324
VII. Pozostate koszty rodzajowe 4175 519
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk / (strata) ze sprzedazy (A - B) -2204 -4165
D. Pozostate przychody operacyjne 2% 388 4
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il. Dotacje
I11. Inne przychody operacyjne 388 4
E. Pozostate koszty operacyjne 25 92
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne 92
F. Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1816 -4253
G. Przychody finansowe 26 422 444
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 271 357
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 53
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 98 87
V. Inne
H. Koszty finansowe 27 6 2

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
Rachunek zyskow i strat

. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powiazanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji

[1I. Aktualizacja warto$ci inwestycji

IV. Inne 6 2
I. Zysk / (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -1400 -3811
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.IL.)

. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk / (strata) brutto (I%J) -1 400 -3 811
L. Podatek dochodowy 23 -10 45
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

N. Zysk / (strata) netto (K-L-M) -1 390 -3 856

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wkasnym

. Okres od dnia 24

. Okres ofi dnia 01 sierpnia 2007 roku

( w tysiacach ziotych) Nota stycznia do 31 do 31 grudnia 2008
grudnia 2009 roku roku

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7000 0
- korekty btedéw podstawowych
- zmiany zasad rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7000 0
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 7000
a) zwigkszenie 7000
- wydania udziatéw (emisji akcji) 7000
b) zmniejszenie
- umorzenia udziatéw (akcji) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7000 7000
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6839 0
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 6839
a) zwiekszenie (z tytutu) 7000
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 7000
- Z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) -
b) zmniejszenie (z tytutu) 161
- pokrycia straty -
- koszty emisji akcji - 161
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6839 6839

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

- zbycia $rodkow trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac facznie z informacjg,
dodatkowa, ktora stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

14



QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wkasnym

Okresod dnia01 _,_ OKres od 24
(w tysiacach zlotych) Nota styczniado 31 s'eéz';': ;?l?;nrizku
grudnia 2009 roku 2008 roku
7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3856
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3856
- korekty btedéw podstawowych
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -3856
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -3856
7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3856
8. Wynik netto -1390 -3 856
a) zysk netto - -
b) strata netto -1390 -3856
c) odpisy z zysku - -
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ ) 8593 9983
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 853 9.953

zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac facznie z informacjg,
dodatkowa, ktora stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Okres od dnia 01 Okres od 24 sierpnia
('w tysiacach ziotych) Nota stycznia do 31 2007 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku grudnia 2008 roku
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk / (strata) netto -1390 -3 856
II. Korekty razem -1077 258
1. Amortyzacja 425 429
2. Zyski/ (straty) z tytutu roznic kursowych -6 -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 271 -357
4. Zysk / (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej -151 -87
5. Zmiana stanu rezerw -10 45
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznoci 2129 -322
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 335 34
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 837 425
10. Inne korekty -107 91
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I2l1) -2467 -3598
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 7236 2000
1. Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 7236 2000
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach 7236 -
- zbycie aktywow finansowych 6 965 2000
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -
- odsetki 27
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 3866 12173
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 8 1588
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3858 10 585
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 3858 10 585
- nabycie aktywow finansowych 3858 10 585
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 3370 10173
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wplywy 14176
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 14000
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papierow warto$ciowych -
4. Inne wptywy finansowe 176
II. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wia$cicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) - 14176
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI£B.IIIZC.III) 903 405
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 903 405
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 405
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym 1308 405

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra
stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 14 kwietnia
2010 roku nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢
ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spoiki
nie wprowadzit zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Spotki.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Inne wartosci niematerialne i prawne
(w tysigcach ztotych) Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym: - - -
Nabycie 366 43 7 416
Inne
Transfery
Zmnigjszenia, w tym:
Likwidacja
Inne - -
Saldo zamknigcia 366 43 7 46
Umorzenie
Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym: - -
Amortyzacja okresu 183 2 4 210
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Inne - -
Saldo zamknigcia 183 23 4 210
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwiekszenia
Zmnigjszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu
Saldo zamknigcia
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - -
Saldo zamkniecia 183 20 3 206

17



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Inne wartosci niematerialne i prawne

(w tysigcach ztotych) Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem

Warto$é 366 43 7 416

poczatkowa
Saldo otwarcia 366

43
Zwiekszenia, w tym: 4 3 - 7

Nabycie 4 3
Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - .
Likwidacja - - - -
Inne

Saldo zamkniecia 370 46

7
Umorzenie 183 23 4
Saldo otwarcia 183 23 4 210
Zwigkszenia, w tym: 184 19 3
Amortyzacja okresu 184 19 3
Inne - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Likwidacja - - - -
Inne - - - -

Saldo zamkniecia 367 42 7 416

Odpisy
aktualizujace
Saldo otwarcia - - - .

Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamknigcia -

Warto$é netto 3

Saldo otwarcia

IR EE IR
~N| [N

Saldo zamkniecia 3




QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Okres od dnia 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach
zZtotych)

Grunty

wtym:
Prawo
wieczysteg
o
uzytkowani
agruntu

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Zaliczki
Srodki na
Inne $rodki trwate Srodki
trwate w budow trwate
ie w budo
wie

Razem

Warto$¢é
poczatkowa

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

Saldo zamknigcia

294 - - 1068

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

59
70
70

35 - - 205
41 - - 219
41 - - 219

Saldo zamknigcia

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w
tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

425

259 - - 862

Saldo zamkniecia

317

218 - - 644
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Okres od 24 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach
zZtotych)

Grunty

wtym:
Prawo
wieczysteg
o
uzytkowani
agruntu

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki
trwate
w budow
ie

Zaliczki
na
$rodki
trwate
w budo
wie

Razem

Warto$¢é
poczatkowa

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

640
640

104

104

117
117

104

104

Saldo zamknigcia

536

294

1067

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

35
35

Saldo zamknigcia

35

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w
tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

Saldo zamkniecia

178

425

259

862

20



9.1.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

INWESTYCJE

Papiery warto$ciowe

Okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Papiery Papiery Pap’ie_ry i Inne_
o . wartosciowe . krotkoterminowe
(w tysigcach ziotych) ;:::z%?z:::e gg;z:ﬂ:gz u:irzymyvo{ane L:;izz';:;af aktywa finansowe Razem
oo sedsy Sl o
Saldo otwarcia, z tego: 2087 6766 8853
Warto$¢ brutto 2000 6617 8617
Odpisy aktualizujace 87 149 236
@"‘t’iy?:]‘:sze”ia' % 4023 421
Nabycie 3855 3855
Aktualizacja wartosci 98 98
Odsetki naliczone 3 3
Odsetki zrealizowane 165 165
Transfery
Zmniejszenia, w tym: 6965 6965
Sprzedaz 6816 6816
Aktualizacja wartosci 149 149
Inne
S;at'ggofamk”ieda’ 2185 3824 6009
Warto$¢ brutto 2000 3821 5821
Odpisy aktualizujace 185 3 188
Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Papiery Papiery Pap’ie_ry . Inne_
o . wartosciowe . krotkoterminowe
(w tysigcach ziotych) ;:::z?;::;ee gg?t::::gz u:irzymyvo{ane L:;izz';:;a? aktywa finansowe Razem
oo spmedsy Sl By
Saldo otwarcia, z tego:
Warto$¢ brutto
Odpisy aktualizujace
@"‘t’iy?:]‘:sze”ia' 2087 8766 10853
Nabycie 2000 8585 10 585
Aktualizacja wartosci 87 149 236
Odsetki zrealizowane 32 32
Transfery
Zmniejszenia, w tym: 2000 2000
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10.

11.

QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprzedaz 2000 2000
Aktualizacja wartosci

Inne

Saldo zamkniecia, 2087 6766 8853
z tego:

Warto$¢ brutto 2000 6617 8617
Odpisy aktualizujace 87 149 236

Na pozycje papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy skfadajg sie jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Na dzien bilansowy i poprzedni dzieh bilansowy 20.000 jednostek
uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu wydzielonego w ramach QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostaty zaklasyfikowane przez
Spotke jako diugoterminowe aktywa finansowe.

Na pozycje papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sktadajg sie na
dzien bilansowy obligacje DS1110. Na poprzedni dzien bilansowy na te pozycje skfadajg sie
bony skarbowe. Z uwagi na powyzsze, aktywa te zostaty zaprezentowane w bilansie jako
krétkoterminowe aktywa finansowe.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Okres od dnia 01 stycznia | Okres od 24 sierpnia 2007

(w tysigcach ztotych) do dnia 31 grudnia 2009 roku do 31 grudnia 2008
roku roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem dtugoterminowe
Koszty ubezpieczen 8 9
Koszty przysztego miesigca 1
Razem krotkoterminowe 19 9

KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 7 000 tysiecy zitotych i byt
podzielony na 70 000 000 akgji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ nominalna jednej Udzial w
llos¢ akcji llos¢ gtosow " kapitale
akcji (z4)
podstawowym

Sebastian Buczek 28 679 822 28 679 822 0,10 40,97%
Jakub Glowacki 13131790 13131790 0,10 18,76%
Artur Paderewski 2902 841 2902 841 0,10 4,15%
Pawet Cichon 2661 500 2661 500 0,10 3,80%
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Jerzy Cieslik 1250 000 1250 000 0,10 1,79%
Piotr Pluska 1200 000 1200 000 0,10 1,71%
Jerzy Lubianiec 600 000 600 000 0,10 0,86%
Wiestaw Debski 10 000 10 000 0,10 0,01%
Pozostali 19 564 047 19 564 047 0,10 27,95%
0,
Razem 70 000 000 70 000 000 0,10 100,00%
31 grudnia 2008 roku
- . . . Udziat w
llos¢ akgji llos¢ gtosow Wartose non.1'|nalna jednej kapitale
akcji (z4)

podstawowym
Sebastian Buczek 28 324 822 28 324 822 0,10 40,46%
Jakub Glowacki 13131790 13131790 0,10 18,76%
Artur Paderewski 2902 841 2902 841 0,10 4,15%
Pawet Cichort 2700 000 2700 000 0,10 3,86%
Jerzy Cieslik 1250 000 1250 000 0,10 1,79%
Piotr Pluska 1200 000 1200 000 0,10 1,71%
Jerzy Lubianiec 600 000 600 000 0,10 0,86%
Pozostali 19 890 547 19 890 547 0,10 28,41%
Razem 70 000 000 70 000 000 0,10 100,00%

Kapitat podstawowego Towarzystwa w roku obrotowym 2009 (ij. od dnia 01 stycznia do dnia

31 grudnia 2009 roku) przedstawiat si

e nastepujaco:

llo$¢ akcji (szt.)

Wartos¢ nominalna akcji

tys. zt.
Stan na poczatek okresu 70.000.000 7.000
Podwyzszenie kapitatu
Stan na koniec okresu 70.000.000 7.000

Kapitat podstawowego Towarzystwa w poprzednim roku obrotowym 2008 (ij. od dnia 24
sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku) przedstawiat sie nastepujgco:

llo$¢ akcji (szt.)

Wartos¢ nominalna akcji

tys. zt.
Stan na poczatek okresu 0 0
PodwyZszenie kapitatu 70.000.000 7.000
Stan na koniec okresu 70.000.000 7.000

23



12.

12.1.

13.

QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

POKRYCIE STRATY

Pokrycie straty za rok biezgcy

Strata za rok biezacy zostanie pokryta z zyskow przysziych okresow.

REZERWY

W okresie sprawozdawczym objetym sprawozdaniem finansowym, oraz poprzednim roku
obrotowym wystgpity nastepujace pozycje rezerw:

31 grudnia 2009 roku

Rezel:\::ja z Rezerwa na
. tyt $wiadczenia Pozostate
(w tysigcach ztotych) odroczonego emerytalne Rezerwy rezervy Razem
podatku .
dochodowego i podobne
Stan na dzien 31 grudnia 2009
. 35 35
roku, w tym:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe 35 35
31 grudnia 2008 roku
Ret;(:l:ma z Rezerwa na
(w tysigcach ztotych) odroczonego iv:’r"z?;tz;::: Rezerwy Prizzz:tale Razem
podatku i podobne b
dochodowego
Stan na dzien 31 grudnia 2008
45 45
roku, w tym:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe 45 45
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci Odpisy aktualizujace naleznosci

(w tysiacach Zlotych) diugaterminowe krétkoterminowe

Zwiekszenia
- naleznosci od odbiorcow

Stan na dzien 31 grudnia 2009 roku

W ROKU OBROTOWYM JAK | W POPRZEDNIM NIE WYSTAPILY

OKRES OD DNIA 24 SIERPNIA 2007 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Odpisy aktualizujace naleznosci Odpisy aktualizujace naleznosci

(w tysigcach ztotych) diugoterminowe krétkoterminowe

Zwiekszenia
- naleznosci od odbiorcow

Stan na dzien 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z
pdzniejszymi zmianami wymaga od przedsiebiorstwa, ktérego liczba pracownikéw wynosi 20
0s6b lub wiecej, zatozenia i prowadzenia Funduszu Socjalnego. Spoétka nie prowadzi takiego
funduszu i nie dokonuje okresowych wptat w oparciu o0 minimalng wymagang kwote.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

(w tysigcach ztotych) roku roku

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 1281 434
Inne, w tym: 1281 434
- Rezerwa na urlopy 108 88
- Rezerwa na wynagrodzenie 501 114
- Rezerwa na audyt i ustugi ksiegowe 27 38
- Rezerwa na publikacje sprawozdan 12 82
- Rezerwa koszty dystrybucii 424

- Rezerwa na koszty funduszy 173

- pozostate 36 112
Rozliczenia migdzyokresowe — razem 1281 434
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka nie posiadata

istotnych zobowigzan warunkowych, w tym réowniez udzielonych gwarancji i poreczen, tgcznie
z wekslowymi.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku Spodtka nie posiadata
istotnych zobowigzan pozabilansowych.

INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w danym sprawozdaniu finansowym Spotka nie posiadata umow
nieuwzglednionych w bilansie.

STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku oraz w poprzednim roku obrotowym byta nastepujaca:

Okres od dnia 01 stycznia do Okres od dnia 24 sierpnia
Rodzaj dziatalnosci (w tysigcach ztotych) dnia 31 arudnia 20‘69 roku 2007 roku do dnia 31
9 grudnia 2008 roku

Przychody z tytutu zarzadzania aktywnymi
1. o S _ 4960 1003

funduszami inwestycyjnymi, w tym:

-state 3237 739

- zmienne 1723 264

Dystrybucja jednostek uczestnictwa 1264 267
3. Przychody z tytutu zarzadzania portfelem 138

-state 134

-zmienne 4

6 362 1270

Przychody netto ze sprzedazy, razem

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w okresie od 01 stycznia do
31 grudnia 2009 roku oraz w poprzednim roku obrotowym byta nastepujaca:

Obszar dziatalno$ci (w tysigcach ~ Okres od dnia 01 stycznia do Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do

Zlotych) dnia 31 grudnia 2009 roku dnia 31 grudnia 2008 roku
1. Krajowa 6 362 1270
Przychody netto ze sprzedazy, 6362 <270
razem
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych w roku obrotowym jak i w poprzednim nie

wystapity.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym oraz w poprzednim roku obrotowym Spoétka nie zaniechata i w kolejnym
roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Okres od dnia 01 . Okr(:.\s ggot_liniak24 d

v tysicach ot syeadoana3t ST A0
roku

Zysk / (strata) brutto -1400 -3 811
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do 261 2%
opodatkowania
- wycena jednostek uczestnictwa -116 -87
- naliczone odsetki od bonéw skarbowych i obligacii -64 -149
-inne -81 -
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania 1530 610
przychodu
- amortyzacja $rodkéw trwatych ponad limit 33 39
- utworzone rezerwy 1296 434
- ubezpieczenie samochoddw ponad limit 3 12
- reprezentacja i reklama 127 75
- opieka medyczna 14 15
- VAT nie podlegajacy odliczeniu 3 -
-inne 54 35
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -131 -3437
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 0 0
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku 35 45
dochodowego
Rezerwa z tytulu podatku dochodowego, kwota netto 35 45

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgadz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
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te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyZzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg
ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe. W roku obrotowym jak i w poprzednim, nie zostato utworzone aktywo =z tytutu
podatku odroczonego.

W roku obrotowym 2009 firma osiaggnefa strate podatkowa w wysokosci 131 tys., natomiast w
roku poprzednim 3.437 tys. Na straty te nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego z
uwagi na niepewnos$c¢ dotyczgcg mozliwosci jego realizacji w przysztosci.

Na rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie nastepujace
pozycje:

Okres od dnia 01 Okres od 24 sierpnia
(w tysigcach ztotych) stycznia do dnia 31 2007 roku do 31
grudnia 2009 roku grudnia 2008 roku

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- wycena jednostek uczestnictwa 35 17
- wycena obligacji skarbowych - 28

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 35
razem 45

Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona -10

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres od dnia 01 Okres od 24 sierpnia

(w tysigcach ztotych) stycznia do dnia 31 2007 roku do 31
grudnia 2009 roku grudnia 2008 roku
Inne przychody operacyjne, w tym: 388 4
-inne, wtym: 388 4
- odszkodowanie - 2
- zwrot kosztéw od subfunduszy 307
- rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy 81
- pozostate - 2
Pozostate przychody operacyjne, razem 388 4
KOSZTY OPERACYJNE
Okres od dnia 01 Okres od 24 sierpnia
(w tysigcach ztotych) stycznia do dnia 31 2007 roku do 31
grudnia 2009 roku grudnia 2008 roku
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Strata ze zbycia Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

i prawnych
Inne koszty operacyjne, w tym: 92
- koszty likwidacji Srodkéw trwatych o1
-inne 1
Pozostate koszty operacyjne, razem 92
PRZYCHODY FINANSOWE
Okres od dnia 01 Okres od 24 sierpnia
(w tysigcach ztotych) stycznia do dnia 31 2007 roku do 31
grudnia 2009 roku grudnia 2008 roku
Odsetki, w tym: 271 357
- odsetki bankowe 18 181
- amortyzacja dyskonta bondw skarbowych 253 176
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym 9 87
- wycena jednostek uczestnictwa 98 87
Aktywa finansowe 53
- zysk ze sprzedazy papieréw warto$ciowych 53
Przychody finansowe, razem 422 444
KOSZTY FINANSOWE
Okres od dnia 01 Okres od 24 sierpnia 2007
(w tysigcach ztotych) stycznia do dnia 31 roku do 31 grudnia 2008
grudnia 2009 roku roku
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci papieréw warto$ciowych
Inne, w tym: 6 2
- roznice kursowe 6 2
Koszty finansowe, razem 6 2

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Okres od dnia 01 Okres od 24 sierpnia 2007
(w tysigcach ztotych) stycznia do dnia 31 roku do 31 grudnia 2008
grudnia 2009 roku roku
Srodki pienigzne w banku 1308 405
- rachunki biezace 58 145
- depozyty krétkoterminowe 1250 160
Srodki pieniezne w kasie
Inne srodki pieniezne
Srodki pieniezne, razem 1308 405
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INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Okres od dnia 01 stycznia Okres od dnia 24

Grupa zatrudnionych do dnia 31 grudnia 2009 sierpnia do dnia 31

roku grudnia 2008 roku
Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi 11 12
Zatrudnienie, razem 15 16

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wypfacone lub nalezne za okres od 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2009 roku oraz stan za poprzedni rok obrotowy w podziale na rodzaje ustug:

Okres od dnia 01 Okl:es oq dznolg724
: : stycznia do sll(er;()jnlz ia 31
Rodzaj ustugi dnia 31 grudnia ro rﬂ dr:)ia 23:)8
2009 roku * g -
roku

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. 10 1
Badanie subfunduszy 59 44
Badanie subfunduszy (przeglad pétroczny) 19 20
Pozostate ustugi 1 15
Razem 89 90

* odnosi sie do Ernst& Young Audit Sp. z o.0.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia (w tysiacach ziotych) Okres od dnia 01 stycznia do Okres od 24 sierpnia 2007 roku

dnia 31 grudnia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Zarzad Spofki 1065 828
Rada Nadzorcza 0 0
Wynagrodzenia, razem 1065 828

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE
PODLEGAJA KONSOLIDACJI

Spotka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzieé, kidre nie podlegajg konsolidacii.
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TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Spotka w okresie od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku i w poprzednim roku
obrotowym, nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi innych niz te co wymienione
w notach 11 31.

INSTRUMENTY FINANSOWE
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stép
procentowych. Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Spoétka posiada procedury okreslajagce zasady inwestowania w instrumenty finansowe na
wiasny rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wiasny
rachunek maklerskich instrumentéw finansowych”.

Z uwagi na zakres prowadzonych inwestycji Spotka nie posiada pisemnych wytycznych i
zaleceh w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktore okreslajg jej catosciowe
strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogoélng filozofie zarzadzania ryzykiem, a
takze nie opracowata procedur majgcych na celu zapewnienie terminowego i szczegdétowego
monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w diuzne papiery wartosciowe, ktérych cena rynkowa jest uzalezniona
od zmieniajacych sie stop procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa,
zwlaszcza opartych na wycenie tych instrumentéw. Spoétka nie zabezpiecza swego portfela
inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. W celu zapewnienia jego
ptynnosci, Spdtka posiada w nim gtéwnie dluzne papiery wartosciowe oraz jednostki
uczestnictwa.

Ryzyko walutowe
Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgiji.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spéiki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wtasnymi
oraz z zakupem bondéw skarbowych. Ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi
instrumentami pochodnymi.
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Charakterystyka instrumentow finansowych

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy

Naleznosci wtasne

llo$¢ instrumentéw finansowych

Obligacje skarbowe DS1110 w
iloSci 3740, cena czysta 102,17,
odsetki 9,86, zakup nastapit
23.01.2009 roku

20000 jednostek uczestnictwa
w  subfunduszu  QUERCUS
Ochrony Kapitatu

Optata za zarzadzanie

subfunduszami Quercus

Warto$¢ instrumentow

finansowych

Warto$¢  nominalna  obligacji
DS1110 wynosi 3.740.000,00 zt,
natomiast warto$¢ rozliczeniowa
3.858.034,40 zt.

Warto$¢ nominalna jednostek
2000 000 zt

Warto$¢ nominalna 286 tys.

zt

Istotne warunki iterminy, ktdre

moga wplywa¢ na wielkoSc,

Po wygasnieciu terminu

wymagalnosci w2010 roku

W momencie sprzedazy nastapi

wplyw $rodkéw na rachunek

Zapfata zgodnie z terminem

ptatnosci  okreslonym na

rozklad w czasie oraz pewnoSC | nastapi wplyw na rachunek | bankowy fakturze
przysztych Przeplywdw | pankowy

pienieznych

Metody i istotne zafozenia | przychody odsetkowe ustalane | Wartos¢ godziwa ustalana jest | Nie dotyczy
przyjetych do ustalania wartosci | s5 proporcjonalnie do uplywu | na podstawie wartosci jednostki

godziwej aktywow i zobowiazan | czasy na poziomie efektywnej | uczestnictwa oglaszanej przez

finansowych wycenianych w takiej | dochodowosci tych aktywow fundusz

wartosci

Sposéb  ujmowania  skutkéw | Wyliczone odsetki zalicza sie do | Skutki przeszacowania | Nie dotyczy
przeszacowania aktywdw | przychodow finansowych jednostka zalicza do

finansowych, to  jest, czy przychodow  lub  kosztow

jednostka  odnosi  je  do finansowych

przychoddw lub kosztow

finansowych, czy tez do kapitatu

(funduszu) z aktualizacji wyceny

Warto$¢ wykazanych w bilansie | Warto$¢ obligacji skarbowych | Wartos¢ godziwa jednostek | Nie dotyczy

instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej,
jak réwniez odpowiednio skutki
przeszacowania odniesione na
kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny w okresie
sprawozdawczym lub zaliczone
do przychodow lub kosztow
finansowych okresu

sprawozdawczego

wykazana w  bilansie to
3824 075,20 zt. Z tego warto$¢
nominalna wynosi 3.740.000,00

zt

uczestnictwa  wykazana w
bilansie to 2 185000 zt. Skutki
przeszacowania odniesione do
przychodéw finansowych to 98

tys. zt.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy

Naleznosci wiasne

llo$¢ instrumentéw finansowych

3 bony skarbowe

20000 jednostek uczestnictwa
w  subfunduszu  QUERCUS
Ochrony Kapitatu

Oplata za zarzadzanie

subfunduszami Quercus

Warto$¢ instrumentow

finansowych

Warto$¢ nominalna 6 900 000 zt,
zakupione odsetki 274 298,68 zt

Warto$¢ nominalna jednostek
2000 000 zt

Warto$¢ nominalna 286 tys.

zt

Istotne warunki iterminy, ktdre
mogq wplywa¢ na wielkoSc,

Po wygasnieciu terminu

wymagalnosci w2009 roku

W momencie sprzedazy nastapi

wplyw $rodkéw na rachunek

Zapfata zgodnie z terminem

ptatnosci  okreslonym na

rozklad w czasie oraz pewno$C | nastapi wplyw na rachunek | bankowy fakturze
przysztych przeplywow | pankowy

pienieznych

Metody i istotne zalozenia | przychody odsetkowe ustalane | Wartos¢ godziwa ustalana jest | Nie dotyczy
przyjetych do ustalania wartoSci | sq proporcjonalnie do uplywu | na podstawie wartosci jednostki

godziwej aktywow i zobowiazan | czasy na poziomie efektywnej | uczestnictwa oglaszanej przez

finansowych wycenianych w takiej | dochodowosci tych aktywow fundusz

wartosci

Sposéb  ujmowania  skutkéw | Wyliczone odsetki zalicza sie do | Skutki przeszacowania | Nie dotyczy
przeszacowania aktywdw | przychodow finansowych jednostka zalicza do

finansowych, to  jest, czy przychodow  lub  kosztow

jednostka  odnosi  je  do finansowych

przychoddéw lub kosztow

finansowych, czy tez do kapitatu

(funduszu) z aktualizacji wyceny

Warto$¢ wykazanych w bilansie | Warto§¢ bonow  skarbowych | Wartos¢ godziwa jednostek | Nie dotyczy

instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej,
jak réwniez odpowiednio skutki
przeszacowania odniesione na
kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny w okresie
sprawozdawczym lub zaliczone
do przychodow lub kosztow
finansowych okresu

sprawozdawczego

wykazana w  bilansie to
6766 011,70 zt. Naliczone oraz
zrealizowane odsetki odniesione
do przychodéw finansowych to
180 871,12 z1..

Wartos¢ godziwa bonéw
skarbowych wynosi 6 787 582,20

zt

uczestnictwa  wykazana w
bilansie to 2 086 800 zt. Skutki
przeszacowania odniesione do
przychodéw finansowych to
86 800 zt.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 34 kolejno ponumerowane strony.

Sprawozdanie sporzadzita:

Warszawa, 14 kwietnia 2010 roku

v/
Sebastian Buczek - Prezes Zarzadu Artur Paderéwski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Pluska - Wice| rezeé Zarzgdu Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzadu
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1. INFORMACJE ORGANIZACYJNE
1.1. Spétka

1.1.1 Dane Spotki

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
Telefon: (+48) 22 205 30 00
Faks: (+48) 22 205 30 01
Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl
Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl
NIP: 1080003520
REGON: 141085990
KRS: 0000288126

1.1.2. Informacje o rejestraciji

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spotka zostata wpisana do rejestru w dniu 10.09.2007 r.,
na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 7.09.2007 r.

1.1.3. Kapitat zaktadowy; akcje Spotki

Na dzien 31.12.20009 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7 min zt. Spétka dysponuje rowniez kapitatem
zapasowym w wysokosci 6,8 min zt. Na dzien 31.12.2009 r. kapitat zaktadowy Spéiki dzielit sie na
70 000 000 akcji, w tym 53 945 000 akcji zwyktych imiennych serii A i B o wartosci nominalnej 0,10 zt
oraz 16 055 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B1 i C o wartosci nominalnej 0,10 zt dopuszczonych
do obrotu na rynku NewConnect. Free float wynosi 22,94%.

1.1.4. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,

b) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentow finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych,

f)  petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Aktualnie Spotka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci

polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osoéb trzecich i

zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zezwolenie Komisji Nadzoru

Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzgdzaniu portfelami instrumentow

finansowych i doradztwie inwestycyjnym.
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Na dzien 31.12.2009r. Spotka zarzadzata funduszem inwestycyijnym QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi czterema subfunduszami: QUERCUS
Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny oraz QUERCUS Batkany i Turcja
oraz portfelami instrumentéw finansowych.

1.2. Wtadze Spotki

1.2.1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Na dzien 31.12.2009 r. w sktad akcjonariuszy Quercus TFI S.A. wchodzili:

akcjonariusz l. akcji % akcji l. glosow % gtosow
1 Sebastian Buczek 28 679 822 40,97% 28 679 822 40,97%
2 Jakub Gtowacki 13 131 790 18,76% 13131790 18,76%
3 Artur Paderewski 2902 841 4,15% 2 902 841 4,15%
4 Pawet Cichon 2 661 500 3,80% 2 661 500 3,80%
5 Jerzy Cieslik 1250 000 1,79% 1250 000 1,79%
6 Piotr Pluska 1200 000 1,71% 1200 000 1,71%
7  Jerzy Lubianiec 600 000 0,86% 600 000 0,86%
8  Wiestaw Debski 10 000 0,01% 10 000 0,01%
9 Pozostali 19 564 047 27,95% 19 564 047 27,95%

Tabela przedstawia informacje dotyczace cztonkow organdw Spotki oraz akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% akcji. Zrédio: Spétka

1.2.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 15 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 8 (o$miu) cztonkow,
z zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spotka jest spotkg publiczng, w rozumieniu Kodeksu spodtek
handlowych, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 8 (o$miu) czionkéw. Czlonkowie Rady
Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdélng kadencje przez Walne Zgromadzenie. Kadencja
Czionkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki, organizacje prac Rady Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okresla
regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez nig wiekszoscig co najmniej 2/3 gtosow. Rada
Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza.
Zgodnie z § 18 Statutu Spotki, Cztonkom Rady Nadzorczej moze byé przyznane wynagrodzenie
w wysokosci ustalonej na dany rok przez Walne Zgromadzenie.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza, to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie
z dniem 21.08.2007 r. (to jest z dniem zawigzania Spotki) w sktadzie trzyosobowym: Pan Jakub
Gtowacki, Pan Andrzej Fierla, Pan Jerzy Lubianiec. Od czerwca 2008 roku do skfadu Rady
Nadzorczej dotaczyto kolejnych dwdch czionkéw: Pan Jerzy Cieslik i Pan Maciej Radziwi#t. W kwietniu
2009 roku do grona oséb zasiadajacych w Radzie dotgczyt Pan Wiestaw Debski.

Na dzien 31.12.2009 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Jakub Gtowacki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Andrzej Fierla Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Jerzy Lubianiec Sekretarz Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Jerzy Cieslik Czionek Rady Nadzorczej 21.08.2010r.
Maciej Radziwitt Czionek Rady Nadzorcze;j 21.08.2010 .
Wiestaw Debski Czionek Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
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1.2.3. Zarzad Spotki

Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Spotki, Zarzad Spotki sklada sie z 2 (dwoch) do 6 (szesciu)
czionkéw, w tym Prezesa, Pierwszego Wiceprezesa, Wiceprezesow i/lub Czionkoéw Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspolng kadencje przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkow
Zarzadu trwa trzy lata. Walne Zgromadzenie ustala funkcje Cztonkéw Zarzadu. Wynagrodzenie
Cztonkéw Zarzadu ustala Zarzad.

Zgodnie z § 11 Statutu Spotki, do sktadania oswiadczehn woli w imieniu Spoétki uprawnieni sg dwaj
Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
Zgodnie z § 12 Statutu Spoiki, organizacje prac Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okresla regulamin
Zarzadu uchwalony przez Zarzad wigekszoscig co najmniej 2/3 gtosow.

Zgodnie z § 13 Statutu Spétki, uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Spotki, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem
21.08.2007 r. (to jest z dniem zawigzania Spotki) w sktadzie trzyosobowym: Pan Sebastian Buczek,
Pan Artur Paderewski, Pan Piotr Pluska. W kwietniu 2008 r. do sktadu Zarzadu dotaczyt czwarty
cztonek, Pan Pawet Cichon.

Na dzien 31.12.2009 r. w skfad Zarzadu Spétki wehodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Sebastian Buczek Prezes Zarzadu 21.08.2010 .
Artur Paderewski Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 r.
Piotr Pluska Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 r.
Pawet Cichon Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 r.

2. INFORMACJE O DZIALALNOSCI
2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi. Poza tym
Spotka moze zarzadzaé zbiorczym pakietem papierow wartosciowych i prowadzi¢ dystrybucje
jednostek uczestnictwa. Od kwietnia 2009 roku Spoétka prowadzi rowniez dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych i doradztwa inwestycyjnego.

Spoétka utworzyta fundusz inwestycyjny QUERCUS Parasolowy SFIO i aktualnie zarzadza tym
funduszem. W ramach zarzadzania funduszem Spoétka buduje sie¢ dystrybucji w oparciu o instytucje
finansowe (banki, domy maklerskie, firmy doradztwa finansowego). Ponadto Spoétka prowadzi
bezposrednig dystrybucje jednostek uczestnictwa tego funduszu.

Quercus TFI S.A. koncentruje sie na oferowaniu swych produktéw zamoznym i bardzo zamoznym
klientom. Spotka od samego poczatku dziatalnosci przyktada duzg wage do jakosci oferty i ustug
zarzadzania. Spotka nawigzata w tym celu wspétprace z wiodacymi instytucjami obstugujacymi
fundusze inwestycyjne, w tym: Ernst & Young sp. z 0.0. (audytor), Deutsche Bank Polska S.A. (bank
depozytariusz), ProService Agent Transferowy sp. z o0.0. (agent transferowy), Comarch S.A.
(dostawca systemu informatycznego). Spotka prowadzi sprzedaz jednostek uczestnictwa subfunduszy
QUERCUS Parasolowy SFIO za posrednictwem kilkunastu dystrybutorow instytucjonalnych, na dzien
31.12.2009 r. miedzy innymi poprzez Xelion Doradcy Finansowi sp. z 0.0., BRE Bank S.A. (jako
agenta firmy inwestycyjnej — BRE Wealth Management S.A.), Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.,
Bank Millenium S.A. (sprzedaz za posrednictwem ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych PZU na
Zycie S.A.).

2.2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnos¢ Spotki, jakie nastapily w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

1) 8 kwietnia 2009 roku - Spodtka uzyskata zezwolenie KNF na zarzadzanie portfelami
instrumentéw finansowych i doradztwo inwestycyjne i rozszerzyta tym samym profil swojej

4
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dziatalnosci.

2) 27 kwietnia 2009 roku - do grona Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dotgczyt Pan Wiestaw
Debski.

3) 8 lipca 2009 roku - Spotka ztozyta wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na utworzenie
czterech nowych subfunduszy.

4) 27 lipca 2009 roku - Spotka ztozyta wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego zamknietego.

5) 14 wrzesnia 2009 roku — Spétka podpisata umowe dystrybucyjng z Fortis Bank Polska S.A.

6) 08 wrzesnia 2009 roku — Spoétka ogtosita zmiane prognozy finansowej w tym korekte wyniku
finansowego za 2009 rok z 0,5 min zt na -1,8 min zi.

7) 30 wrzesnia 2009 roku - Quercus TFI S.A. zostato patronem merytorycznym Akademii
Profesjonalnego Inwestowania — Studiow Podyplomowych w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie.

8) 29 grudnia 2009 roku - Wedtug Gazety Gietdy ,Parkiet” z dnia 29 grudnia 2009 r. subfundusz
QUERCUS Agresywny okazat sie najlepszym uniwersalnym funduszem akgcji polskich w czasie
trwajagcego od 17 lutego br. odbicia na warszawskiej gietdzie. W okresie 17.02.09-22.12.09
osiggnat imponujaca stope zwrotu na poziomie 99%.

9) 05 stycznia 2010 roku — Spotka ogtosita przekroczenie poziomu 300 min aktywow pod
zarzadzaniem na koniec 2009 roku.

10) 13 stycznia 2009 roku — druga zmiana prognozy finansowej na podstawie wstepnych wynikow
za rok obrotowy 2009. Ogloszono miedzy innymi zmniejszenie straty finansowej netto do
poziomu -1,4 min zt.

11) 1 lutego 2010 roku — Spétka podpisata umowe dystrybucyjng z Allianz Bank Polska S.A.

12) 22 lutego 2010 roku — Spodtka podpisata umowe wspotpracy z Nordea Polska Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A.

13) 1 marca 2010 roku — Spotka podpisata umowe dystrybucyjng z Deutsche Bank PBC S.A.

14) 16 marca 2010 roku — Spotka podpisata umowe wspdtpracy z Aegon Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A.

2.3. Przewidywany rozwoj Spofki

2.3.1. Strategia rozwoju Spotki

Quercus TFlI S.A. jest jednym 2z niewielu niezaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych
dziatajacych na polskim rynku. Spoétka koncentruje sie na tworzeniu unikalnych produktéw
adresowanych gtéwnie do zamoznych i bardzo zamoznych inwestoréw, klientéw private banking.
Minimalna pierwsza wptata do subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO wynosi 20 000 zi. Dla
poréwnania, w przypadku wiekszosci funduszy inwestycyjnych otwartych w Polsce minimalny poziom
wptat wynosi kilkaset ztotych.

W celu oferowania produktéw i ustug o najwyzszej jakosci Spotka nawigzata wspoétprace z wiodgacymi
instytucjami obstugujacymi fundusze inwestycyjne, w tym: Ernst & Young sp. z 0.0. (audytor),
Deutsche Bank Polska S.A. (bank depozytariusz), ProService Agent Transferowy sp. z 0.0. (agent
transferowy) oraz Comarch S.A. (dostawca systemu informatycznego).

Strategia Spotki zawiera nastepujace istotne elementy:

=  kluczowi pracownicy, w tym zarzadzajacy funduszami, sg akcjonariuszami Quercus TFI S.A,,

= opfata za zarzadzanie subfunduszami QUERCUS Parasolowy SFIO, skiada sie z czesci statej
i zmiennej, uzaleznionej od wynikow,

= poziom premii zarzadzajacych funduszami jest silnie skorelowany z osigganymi wynikami
subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO,

=  kluczowi pracownicy Spoétki, w tym zarzadzajacy funduszami, inwestujg swoje Srodki
w subfundusze QUERCUS Parasolowy SFIO.

Dzieki powyzszej filozofii funkcjonowania Spoétki mozna oczekiwa¢ z jednej strony stabilizacji
zatrudnienia kadry menadzerskiej, z drugiej — maksymalnego zaangazowania catego zespotu
w efektywnym zarzgdzaniu funduszami i Swiadczeniu ustug na najwyzszym poziomie.

Kluczowym elementem strategii Spotki jest tworzenie produktéw przyjaznych inwestorom. Strategie
inwestycyjne subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO podazajg w dwdch kierunkach:
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=  produktéw typu absolute return, ktérych celem jest osigganie stabilnych stép zwrotu w ujeciu
nominalnym,

»  produktéw agresywnych (aggressive growth strategies), ktérych celem jest maksymalizacja stép
zwrotu w diugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

Obok optaty za zarzadzanie powigzanej z osiaganymi wynikami, istnieje kolejna korzystna dla
inwestoréw cecha funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO — kazdy subfundusz posiada limit (cap), po
przekroczeniu ktérego nie beda przyjmowane nowe wptaty. Spotka uwaza, ze sprawniej mozna
zarzgdza¢ aktywami mniejszych funduszy (nie przekraczajacych 1 mid zt).

Fundusze tworzone przez Spotke sg dystrybuowane gtéwnie przez 4 kanaty dystrybuciji:
=  banki (private banking),

. firmy ubezpieczeniowe,

. biura maklerskie,

= niezaleznych doradcow finansowych.

Strategia rozwoju Spotki przewiduje tworzenie kolejnych subfunduszy i/lub funduszy inwestycyjnych
(zarowno otwartych jak i zamknietych) oraz pozyskiwanie klientbw w ramach ustugi zarzadzania
portfelami instrumentéw finansowych.

2.3.2 Pozycja Quercus TFI S.A. na polskim rynku funduszy inwestycyjnych

Poczatki prawnych poprzednikéw funduszy inwestycyjnych w Polsce — funduszy powierniczych —
datuje sie na 1991r., kiedy to zostata uchwalona ustawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi i funduszach powierniczych. Rok pézniej rozpoczeto dziatalnos¢ pierwsze towarzystwo
funduszy powierniczych w Polsce — Pioneer, ktére zaoferowato pierwszy fundusz powierniczy (typu
Zrownowazonego).

Rozwdj funduszy inwestycyjnych w Polsce przez nastepnych kilka lat (poza okresem obejmujgcym
lata 1993-1994) nie byt zbyt dynamiczny, a fundusze traktowane byly jako produkt o charakterze
niszowym. Sytuacja zmienita sie¢ w przededniu wprowadzenia tzw. podatku Belki, czyli kilka tygodni
przed 1.12.2001r. Wéwczas to zaobserwowano gwattowny wzrost zainteresowania inwestoréw
funduszami inwestycyjnymi.

Lata 2002 — 2007 to okres bardzo dynamicznego rozwoju funduszy inwestycyjnych w Polsce. W tym

czasie wartos¢ aktywow ulokowanych w funduszach wzrosta z 12 mld zt do prawie 140 mid z, liczba

TFl z 19 do 32, a liczba funduszy z 94 do 310. Tak znaczace zwiekszenie zainteresowania

funduszami mozliwe byto dzieki kilku czynnikom. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

= spadek poziomu stép procentowych i zmniejszenie atrakcyjnosci tradycyjnych lokat bankowych,

= zachety ze strony instytucji finansowych w kierunku lokowania oszczednosci w produkty
inwestycyjne, prowadzace do zmiany struktury oszczednosci polskich gospodarstw domowych,

=  bardzo dobra koniunktura na GPW w Warszawie od potowy 2003 r. do potowy 2007 r.

Od drugiej potowy 2007 r. trwat odwrét inwestorow od funduszy inwestycyjnych, co byto spowodowane
w giéwnej mierze bardzo trudng sytuacjg na rynkach finansowych. W 2009 roku sytuacja jednak
ustabilizowata sie gtéwnie dzieki wzrostom cen akcji trwajgcych od lutego do kornca roku.

Wedtug stanu na koniec grudnia 2009 r. najwiekszy udziat w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce
posiadaty TFI powigzane z najwiekszymi bankami detalicznymi: Pioneer Pekao TFI S.A., BZ WBK AIB
TFI S.A., ING TFI S.A., PKO TFI S.A., oraz Aviva Investors Poland TFI S.A. Pozostatg cze$¢ rynku
zajmowato ponad 20 srednich i matych TFI (pomijajac TFI zarzadzajace funduszami
sekurytyzacyjnymi i funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi dla konkretnych
inwestoréw). W ich gronie na uwage zastuguja podmioty, nie wchodzace w sklad duzych
miedzynarodowych grup finansowych, takie jak Opera TFI S.A., Noble Funds TFI S.A. czy Investors
TFI S.A. Udziat tych i podobnych podmiotéw w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce powinien
istotnie wzrosngé w najblizszych latach, przede wszystkim kosztem $redniej wielko$ci TFI, nie
posiadajacych duzych wtasnych sieci dystrybucji. Tendencja wypierania przez niezalezne TFI innych
podmiotow na polskim rynku bedzie zgodna z procesami zachodzacymi na rynkach rozwinietych.

Ambicjg Quercus TFl S.A. jest osiagniecie pozycji jednego z najwiekszych niezaleznych TFI na
polskim rynku pod wzgledem zarzadzanych aktywéw. Unikalna oferta produktowa skierowana do
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waskiej grupy inwestorow o ponadprzecietnych dochodach jest nowym podejsciem do inwestycji
w funduszach. Taka innowacyjna strategia moze przyczyni¢ sie do realizacji zatozonego celu
i zaklasyfikowania w przysztosci Quercus TFI S.A. do grona wiekszych, niezaleznych podmiotéw na
rynku.

2.3.3 Plany rozwoju Spotki

W roku 2010 Spétka bedzie dazyta do dalszego zwiekszenia aktywow subfunduszy QUERCUS,
rozszerzenia oferty produktowej i umocnienia pozycji rynkowe;.

Spotka bedzie dazyta do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez podpisanie umow dystrybucyjnych
z kolejnymi instytucjami finansowymi, dziatajgcymi gtéwnie w segmencie klientéw private banking.
Spoétka zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych
klientow oraz doradztwa inwestycyjnego. Powyzsze dziatania powinny stuzyé poprawie wynikow
finansowych i budowaniu wartosci Spotki.

2.3.4. Zagrozenia dla rozwoju Spotki

1) Ostabienie koniunktury na rynku finansowym

Od lipca 2007 r. do lutego 2009 r. Swiatowe gietdy papierow wartosciowych, w tym gietda
warszawska, znajdowaty sie w trendzie spadkowym. Stabsze wyniki inwestycyjne funduszy ostabiat
popyt na oferte TFIl. Dodatkowo nasilita sie konkurencja ze strony lokat bankowych. Ich
oprocentowanie znaczgco wzrosto w drugiej potowie 2008 r. i utrzymywato sie na wysokim poziomie
przez wiekszos¢ 2009 roku.

Najistotniejszg role odgrywajg w tej sytuacji silnie rozwinieta sie¢ sprzedazy i lepsze od konkurenc;ji
wyniki inwestycyjne. Ze wzgledu na krotka historie dziatania trudno zaprognozowag, jak te czynniki
beda sie ksztattowa¢ w przypadku Quercus TFI S.A. W negatywnym scenariuszu moze to istotnie
utrudni¢ realizacje prognoz wynikéw na najblizsze lata.

2) Wczesny etap rozwoju Spotki

Quercus TFI S.A. zostato zatozone w sierpniu 2007 r. W lutym 2008 r. uzyskato zezwolenie KNF na
prowadzenie dziatalnosci, a 28.03.2008 r. uruchomito pierwsze 4 subfundusze. Dziatalno$¢ Spoiki
charakteryzuje sie wczesnym etapem rozwoju. Istnieje szereg czynnikdw, zaréwno wewnetrznych
i zewnetrznych, ktére mogq stana¢ na przeszkodzie w skutecznej realizacji strategii. Do czasu
osiggniecia stabilnego poziomu przychoddéw i oczekiwanej rentownosci, dziatalnos¢ Spotki
obarczona jest wysokim ryzykiem.

3) Realizacja prognoz

Prognozy finansowe Quercus TFI S.A. opierajq sie na szeregu zatozen, z ktérych najistotniejszym
jest poziom aktywéw pozyskanych do zarzadzania. W przypadku nieosiggniecia oczekiwanych
wielkosci, wygenerowane przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy mogg by¢ nizsze od
prognozowanych.

2.4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Do dnia 31.12.2009 roku Spétka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

2.5. Nabycie akcji wtasnych

W ostatnim roku obrotowym Spétka nie nabywata akcji wkasnych.

2.6. Posiadane oddziaty (zaktady)

Spotka nie posiada oddziatéw.

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI
3.1. Sprzedaz i zrédta przychodow

Na koniec 2009 roku, pomimo kryzysu w branzy finansowej i niesprzyjajacych warunkéw rynkowych
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w latach poprzednich, udato sie zgromadzi¢ 319,6min aktywéw pod zarzgdzaniem czyli blisko
czterokrotnie wigcej niz na koniec 2008 roku. Aktywa zgromadzone w poszczegdlnych subfunduszach
i portfelach inwestycyjnych zarzadzanych indywidualnie przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa netto (w min z}) 31.12.2009
QUERCUS Ochrony Kapitatu 87,7
QUERCUS Selektywny 121,5
QUERCUS Agresywny 55,3
QUERCUS Batkany i Turcja 32,8
zarzadzane portfele instrumentow finansowych 22,3

Gtéwnym zrodtem dochodow Quercus TFI S.A. jest czes¢ optaty za zarzadzanie, zaréwno statej, jak
i zmiennej.

Quercus TFI S.A. przyjeto zatozenie, ze koszty obcigzajgce inwestycje Klientow w subfundusze
QUERCUS Parasolowy SFIO powinny by¢ racjonalne i powigzane z osigganymi wynikami
inwestycyjnymi. Dlatego tez w przypadku subfunduszy wchodzacych w sktad QUERCUS Parasolowy
SFI0, wysokos¢ optat ksztattuje sie nastepujgco:

Subfundusz Optata Stata’ + zmienna oplata za zarzadzanie®
dystrybucyjna1

QUERCUS Ochrony Kapitatu 0% 1% + 10% ponad 0% (maks. 0,5%)

QUERCUS Selektywny 0-2,8% 2,8% + 10% ponad 10% (maks. 1,0%)

QUERCUS Agresywny 0-3,3% 3,3% + 20% ponad WIG (maks. 0,5%)

QUERCUS Batkany i Turcja 0-3,3% 3,3% + 20% ponad benchmark (maks. 0,5%)

! procent wptaty do subfunduszu

% procent wartosci aktywow netto subfunduszu w skali roku; optata naliczana jest proporcjonalnie od
wartosci aktywow netto subfunduszu w danym dniu

3 procent wzrostu wartosci aktywoéw netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa ponad podang
stope odniesienia, nie wiecej niz podany w nawiasie procent wartosci aktywoéw netto subfunduszu na
jednostke uczestnictwa w danym dniu

W 2009 roku taczne przychody z tytutu zarzadzania i dystrybucji funduszy wyniosty 6 224 tys. zi,
a z tytulu zarzadzania portfelami klientéw 138 tys. zt. Zrédtem najwiekszych przychodéw byty
subfundusze QUERCUS Selektywny i QUERCUS Ochrony Kapitatu, gtéwnie dzieki najwiekszej
wartosci zgromadzonych aktywow. W tabeli ponizej przedstawiono podziat przychodéw zaréwno pod
wzgledem zrodta (subfunduszu), jak i rodzaju przychodu:

Optaty (w tys. z}) Optata Optata stata za Optata zmienna za
dystrybucyjna zarzadzanie zarzadzanie
QUERCUS Ochrony Kapitatu 0 744 438
QUERCUS Selektywny 687 1482 844
QUERCUS Agresywny 327 645 278
QUERCUS Batkany i Turcja 250 366 163
QUERCUS Parasolowy SFIO 1264 3 237 1723
Portfele Inwestycyjne 0 134 4
Razem 1264 3371 1727
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3.2. Wybrane pozycje z rachunku zyskoéw i strat za 2009 i 2008 rok

W tabeli ponizej zestawiono wybrane pozycje z rachunku wynikdw za rok 2009 w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Przychody i koszty w tys. zi 01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008*
Przychody ogotem, w tym: 7172 1663
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 6 362 1270
- opfata za zarzgdzanie stata 3 237 739
- optata za zarzadzanie zmienna 1723 264
- opfata dystrybucyjna 1264 267
- optata za zarzadzanie portfelami (stata i zmienna) 138 0
Przychody finansowe 422 389
Pozostate przychody operacyjne 388 4
Koszty ogétem, w tym: 8 572 5022
Koszty dziatalnoSci operacyjnej, w tym: 8 566 4 950
- amortyzacja 425 416
- wynagrodzenia i koszty pracownicze 2 887 2290
- ustugi obce 705 1345
- podatki i optaty 284 307
- zuzycie materiatéw i energii 90 109
- pozostate koszty (w tym wynagrodzenie sieci dystrybuciji) 4175 483
Koszty finansowe 6 2
Pozostate koszty operacyjne 0 71
Wynik finansowy brutto -1 400 -3 359
Podatek (odroczony) -10 59
Wynik finansowy netto -1 390 -3 418

*)dane nie pochodzg ze zbadanego sprawozdania za rok obrotowy od dnia 24.08.2007 do 31.12.2008
a w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci zaprezentowano tylko dane za 12 miesiecy

3.3. Sytuacja majatkowa spotki

Gtéwnymi sktadnikami majatku Spotki byty:

Wybrane sktadniki bilansu w tys. zi 31.12.2009 31.12.2008
Warto$ci niematerialne i prawne 7 206
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 644 862
- urzadzenia techniczne i maszyny 109 178
- 8rodki transportu 317 425
- inne srodki trwate 218 259
Inwestycje krotkoterminowe 5132 7171
Inwestycje dugoterminowe 2185 2 087
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Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 2470 331
10 438 10 657

W sumie aktywa Spotki na dzien bilansowy 31.12.2009 r. zamknely sie kwotg 10 438 tys. zt.
3.4. Prognozy finansowe

Prognozy finansowe dotyczace roku 2009, ktére zostaly sporzadzone w maju 2008 roku i podane do
publicznej wiadomosci w Dokumencie Informacyjnym Spotki, bylty dwukrotnie korygowane. Po raz
pierwszy zmieniono prognoze we wrzesniu 2009 roku i poinformowano o planowane] stracie
finansowej netto na poziomie -1,8 min zt w poréwnaniu z zaktadanym pierwotnie zyskiem w wysokosci
0,5 min zt. Ponowna weryfikacja prognoz miata miejsce na poczatku stycznia 2010 roku. W
komunikacie przekazano wielko$¢ wyniku finansowego netto i zysku ze sprzedazy netto na poziomie
zgodnym z obecnym sprawozdaniem finansowym i jednoczesnie odwotano prognoze finansowa na
rok 2010. Podanie nowej prognozy na rok 2010 nastgpi w trakcie roku bilansowego.

3.5. Propozycja pokrycia straty

Zarzad proponuje, aby strata za rok 2009 zostata pokryta z przysziych zyskéw Spéiki. Zarzad
oczekuje, ze Spdtka bedzie prowadzita dziatalno$¢ w latach nastepnych oraz ze osiagnie dodatnig
rentownos¢ w przewidywalnej przysziosci. Pozwoli to na pokrycie zakumulowanej straty za rok
obrotowy 2008 i 2009 z przysztych zyskow.

3.6. Informacje o instrumentach finansowych

3.6.1. infformacje w_zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow
srodkow pienieznych oraz utraty ptynnos$ci finansowej, na jakie narazona jest Spotka

Ryzyko zmiany cen

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych cena rynkowa jest uzalezniona od
zmieniajacych sie stép procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa, zwtaszcza
opartych na wycenie tych instrumentéw. Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za
pomocg pochodnych instrumentow finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spotka posiada
w nim wytgcznie dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa, dla ktorych istnieje aktywny
rynek wtorny lub inny rynek, na ktérym mozna je odsprzeda¢, lub mozliwos¢ ich odsprzedazy. Spodtka
nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spotki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wlasnymi oraz
z zakupem bondéw skarbowych. Ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi instrumentami
pochodnymi.

Ryzyko istotnych zakitécen przeptywédw Srodkdéw pienieznych
Spoétka nie jest narazona na ryzyko istotnych zaktécen przeptywéw srodkow pienieznych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Spotka nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej.

3.6.2. infformacje w_zakresie przyjetych przez Spétke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakgii,
dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop
procentowych. Spoétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Spotka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wiasny
rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wiasny rachunek
maklerskich instrumentow finansowych”.
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Z uwagi na zakres prowadzonych inwestycji Spétka nie posiada pisemnych wytycznych i zalecen
w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktore okreslajg jej catosciowe strategie operacyjne,
poziom tolerancji ryzyka oraz ogodlng filozofie zarzadzania ryzykiem, a takze nie opracowata procedur
majgcych na celu zapewnienie terminowego i szczegdtowego monitorowania i kontrolowania
transakcji zabezpieczajacych.

4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
4.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj Spotki oraz popyt na zarzadzane przez Spoétke subfundusze/portfele sg scisle pozytywnie
skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng kraju. Wzrost gospodarczy kraju przektada sie wzrost
zainteresowania inwestowaniem wolnych srodkéw w instrumenty finansowe inne niz rachunki i lokaty
bankowe.

Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju i na Swiecie moze spowodowac obnizenie
zainteresowania Klientow oferta zarzadzanych przez Spodtke subfunduszy/portfeli, a tym samym
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki.

4.2. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynkach kapitatlowych

Dziatalno$¢ Spotki jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku
kapitalowym bezposrednio wptywa na popyt na produkty finansowe oferowane przez Spotke.
Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitalowym, po okresie poprawy sytuacji od marca 2009 roku,
moze negatywnie wptyna¢ na wartos¢ aktywow zarzadzanych przez Spoétke subfunduszy/portfeli, a
tym samym pogorszenie sie sytuacji finansowej Spotki.

4.3. Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybuciji

Sprzedaz produktow finansowych oferowanych przez Spotke jest prowadzona bezposrednio przez
Spétke oraz za posrednictwem innych podmiotéw — dystrybutorow. Na dzien 31.12.2009 r. Spotka
wspotpracowata z 12 dystrybutorami.

Nie podpisanie kolejnych uméw dystrybucyjnych moze spowodowaé ograniczenie wartosci aktywow
zarzadzanych przez Spoétke subfunduszy, a tym samym ograniczy¢ poprawe wynikéw finansowych
Spotki.

Rozwigzanie uméw dystrybucyjnych moze spowodowaé wstrzymanie wzrostu lub nawet spadek
wartosci aktywow zarzadzanych przez Spotke subfunduszy, a tym samym negatywnie wplyna¢ na
wyniki finansowe Spofki.

4.4. Ryzyko wzrostu konkurencji

W Polsce dziata wiele podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do
dziatalnosci Spotki. Wiekszos¢ z nich to podmioty starsze oraz dysponujace wigekszymi zasobami
kapitatowymi niz Spoétka.

Polityka prowadzona przez przedsiebiorstwa konkurencyjne moze spowodowaé koniecznosé
obnizenia osigganych marz i/lub zwiekszenia wydatkéw zwiazanych z zarzgdzaniem funduszami, co
moze sie przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalnosci Spotki.

4.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Spotka prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu o wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie zatrudnionych
pracownikéw. Dodatkowo, wykonywanie dziatalnosci prowadzonej przez Spotke wymaga zatrudniania
0s0b posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego.

Z uwagi na znaczenie wysokospecjalizowanej kadry dla dziatalnosci Spotki utrata kluczowych
pracownikdéw moze wplyng¢ niekorzystnie na prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, a tym samym
wyniki finansowe Spofki.

4.6. Ryzyko utraty klientow

Wyniki finansowe Spotki sa sScisle powigzane z liczbg Klientéw i wielkoscig zarzgadzanych przez
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za okres 01.01.2009 r.—31.12.2009 .

Spétke subfunduszy/portfeli. Zmiana preferencji Klientéw i rezygnacja z ustug Spétki moze negatywnie
wplyna¢ na wyniki finansowe Spoiki.

4.7. Ryzyko zwigzane z wynikami inwestycyjnymi

Osigganie  niezadawalajagcych ~ wynikébw  inwestycyjnych  zarzadzanych  przez ~ Spétke
subfunduszy/portfeli moze spowodowac utrate zaufania Klientdw i spadek wartosci aktywow
zarzadzanych przez Spétke subfunduszy/portfeli, a tym samym negatywnie wptyngé na wyniki
finansowe Spoiki.

4.8. Ryzyko zwiazane z infrastruktura informatyczna

Spotka przetwarza i przechowuje w formie elektronicznej dane dotyczace zarzadzanych
subfunduszy/portfeli, a w szczegélnosci dokonuje wyceny aktywow subfunduszy/portfeli przy uzyciu
specjalnego oprogramowania. W zwigzku ze zwiekszajacy sie skalg dziatalnosci Spoétki oraz wzrostem
ilosci przetwarzanych informacji awaria systemoéw informatycznych moze spowodowac przejsciowg
destabilizacje dziatalnosci Spotki.

4.9. Ryzyko utraty reputacji, ryzyko zwigzane z budowa marki ,,QUERCUS”

Dziatalno$¢ Spoiki jest zalezna od reputacji Spotki oraz jej pracownikéw. Utrata reputacji moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ oraz wyniki Spotki.

Spoétka dopiero zdobywa pozycje rynkowa i buduje swojg marke. Brak rozpoznawalnosci marki
LQUERCUS” moze spowodowaé, ze w przypadku poprawy koniunktury na rynku funduszy
inwestycyjnych wzrost aktywéw subfunduszy/portfeli zarzadzanych przez Spétka bedzie wolniejszy niz
wzrost catego rynku.

4.10. Ryzyko zwigzane z ponoszeniem kosztow statych

Dziatalno$¢ Spotki wymaga ponoszenia wysokich kosztéw statych w niewielkim stopniu zaleznych od
wielkosci aktywow zarzadzanych subfunduszy/portfeli. Wzrost osigganych przychodéw z jednej strony
oraz maksymalne ograniczanie kosztéw z drugiej strony pozwala w coraz wiekszym stopniu pokrywaé
koszty state jednakze wobec nizszych od zaktadanych przychodéw udziat kosztéw statych ma istotny
wptyw na wynik finansowy Spofki.

4.11. Ryzyko nie zrealizowania prognoz finansowych

W zwigzku z dekoniunkturg w latach poprzednich na rynkach kapitatowych oraz w zwigzku
z powolnym powrotem klientéw do inwestowania w fundusze inwestycyjne, istnieje ryzyko nizszej od
zaktadanej wielkosci aktywow zarzadzanych subfunduszy/portfeli, a tym samym nizszych przychodow
z prowadzonej dziatalnosci. W konsekwencji istnigje ryzyko obnizenia wyniku finansowego Spétki na
koniec 2010 roku w stosunku do dotychczasowych prognoz, ktére zostaty sporzadzone w maju 2008
roku i podane do publicznej wiadomosci w Dokumencie Informacyjnym Spétki. Prognozy te zostaly
odwotane, a podanie nowej prognozy na rok 2010 nastapi w trakcie biezacego roku bilansowego.

5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Quercus TFI S.A. nie przeprowadzato w 2009 roku zadnych innych transakcji z podmiotami
powigzanymi, niz te wymienione w punkcie 5.3 oraz nie bylo w tym okresie zmian w strukturze
whasnosciowej TFI.

5.2. Informacja na temat kredytéw, pozyczek, poreczen i gwarancji

Quercus TFI S.A nie korzystato w 2009 roku z kredytéw, pozyczek i gwarancji bankowych, nie
udzielato réwniez kredytéw, pozyczek, ani poreczen innym podmiotom i osobom fizycznym.
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5.3. Wynagrodzenia oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu Spotki otrzymaty wynagrodzenie za rok 2009 z tytutu zatrudnienia
w Spoice w tacznej wysokosci 1.065 tys. zt. Czionkowie Zarzadu zatrudnieni s na stanowiskach
Dyrektoréw Departamentow. Czionkowie Zarzadu nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali w roku 2009 wynagrodzenia z tytutu petnienia funkgiji
w organie nadzoru.

Warszawa, 14.04.2010 r.

(miejsce i data sporzadzenia)
Zarzad

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Y

.
A

."i,// b: .

Sebastian Buczek Artur Paderewski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

a‘——tq".‘)

Piotr Pluska Pawet Cichon
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu Spétki dotyczace rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2009 oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spotki Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok 2009 i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spoétke oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki za rok 2009 zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

:.:/}*'
Sebastian Buczek - Prezes Zarzadu Artur Paderewski — Pierwszy

Wiceprezes Zarzadu

<

Piotr Ptuska - Wiceprezes Zarzadu Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzadu



Oswiadczenie Zarzadu Spoétki dotyczace podmiotu uprawnionego do badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2009

Zarzad Spotki Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2009, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

//’7

Sebastian Buczek - Prezes Zarzadu Artur Paderewski — Pierwszy
Wiceprezes Zarzadu

Cm >

Piotr Ptuska - Wiceprezes Zarzadu Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spolki Akcyjnej

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akeyjnej (.,.Spotki™)
z siedziba w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyvskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 1
stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(.,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowwvch odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanic z dzialalno$ci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z
pozn. zm. - .ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wvdanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢., czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocen¢ poprawnosci
przvijetych 1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i1 znaczacych szacunkdéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczvlo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-72-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi
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4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

n

¢ przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien 31
grudnia 2009 roku:

o sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

 Jest zgodne z wplywajacymi na formg 1 tres¢ przepisami prawa regulujacymi przygotowanie
sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem =z dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku (.sprawozdanic z dzialalnosci™)
1 uznaliSmy. ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49.2 ustawy o rachunkowosci.

W Imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130
Kluczowy Biegly Rewident
/ i ERNST & YOUNG
> . AUDIT sp. z 0.0.
///’/ ﬂ/f/ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
ominik Januszewski -72-

Bieglv Rewident
nr 9707

Warszawa, dma 14 kwietnia 2010 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU



Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Rapoit z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31grudnia 2009 roku

(w tysiqcach zlotveh)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (.,Spolka”) zostala
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 sierpnia 2007 roku. Siedziba Spolki miesci sie
w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12.

W dniu 10 wrzesnia 2007 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288126.

Spolka posiada numer NIP: 1080003520 nadany w dniu 20 listopada 2007 roku oraz symbol
REGON: 141085990 nadany w dniu 18 pazdziernika 2007 roku.

Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka
posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale lub ogolnej liczbie glosow w organie
stanowiacym spolki zostaly zamieszczone w nocie 33 dodatkowych informacji i objasnien do
zbadanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie ze statutem Spolki podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:

o tworzenie funduszy inwestycyjnych 1 zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec
0s0b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych,

o  zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,
e  doradztwo inwestycyjne w zakresiec maklerskich instrumentéw finansowych,

e posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych,

o  pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Spolka w dniu 19 lutego 2008 roku uzyskala zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego
(..KNF”) na wykonywanie dzialalno$ci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec o0sob trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych. W dniu 8 kwietnia 2009 roku Spélka uzyskala zezwolenie KNF na
zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych i1 doradztwo inwestycyjne. Na dzien
ninigjszego raportu Spoélka zarzadza funduszem QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 4 wydzielonymi subfunduszami:

e subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitahu,
o subfundusz QUERCUS Selektywny,

o  subfundusz QUERCUS Agresywny,

e subfundusz QUERCUS Balkany i Turcja.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 7.000 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 8.593 tysiecy zlotych.
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Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31grudnia 2009 roku

(w tysigcach zlotych)

Zgodnie z zawiadomieniami publikowanvmi na stronic gicldy w trybie art.160 ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. na dzien 31 grudnia 2009 roku
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spolki byla nastepujaca:

Hos¢ akeji Nos¢ glosow Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
akeji (wzl) podstawowym
Sebastian Buczek 28.679.822 28.679.822 0,10 40,97%
Jakub Glowacki 13.131.790 13.131.790 0,10 18,76%
Inni akejonariusze 28.188.388 28.188.388 0,10 40.27%
mniej niz 5% akcji
Razem 70.000.000 70.000.000 0,10 100%

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz od dnia bilansowego do daty
ninigjszego raportu mialy migjsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu
podstawowego Spolki':

e zgodnie z raportem ESPI z dnia 16 kwietnia 2009 roku, w dniach 2 i 3 lutego 2009
roku Sebastian Buczek nabyl odpowiednio 13.150 i 11.850 akcji na rynku New
Connect;

e zgodnie z wpisem do Ksiggi Akcyjnej z dnia 1 czerwca 2009 roku Sebastian Buczek
nabyl 180.000 akeji serii B od osoby fizycznej:

e zgodnie z wpisem do Ksiegi Akcyjnej z dnia 21 wrzesnia 2009 roku Sebastian Buczek
nabyl 150.000 akcji serii B od osoby fizyczne;j:

e zpodnie z wpisem do Ksiggi Akeyjnej z dnia 28 wrzesnia 2009 roku Sebastian Buczek
zamienil 180.000 akcji na okaziciela na 180.000 akcji imiennych — umowa zamiany
akcji z dnia 23 wrzesnia 2009 roku.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki nie zmienil sig.

W sklad Zarzadu Spoélki na dzien 14 kwietnia 2010 roku wchodzili:

Sebastian Buczek - Prezes Zarzadu,

Artur Paderewski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Pluska - Wiceprezes Zarzadu,

Pawel Cichon - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spolki.

! Opisano zmiany dotyczace akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 3% akcji.
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Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku

(w tysiqeach zlotych)

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 4 wrzesnia 2007 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza Towarzystwa do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniajg, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowy zawartej w dniu 17 sierpnia 2009 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydaniec opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 14 kwietnia 2010 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nast¢pujacej tresci:

..Dla Rady Nadzorczej 1 Walnego Zgromadzenia Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spélki Akeyjnej

1. Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolki Akcyjnej
(..Spolki”) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/ 12, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek
zyskdw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnvm, rachunek przeplywow pienieznych za
okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dodatkowe informacje
1 objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.
1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
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sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
svtuacj¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

L5

Badanic zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

a. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nic zawiera istotnych
nicprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalagczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad. jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

 przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku, jak tez sytuacji majatkowej i1 finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia
2009 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

» Jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie
sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki w okresie od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku (.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art.
49.2 ustawy o rachunkowosci.”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresic od dnia
26 pazdziernika 2009 do dnia 14 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibic Spolki od
26 pazdziernika 2009 roku do dnia 29 pazdziernika 2009 roku oraz od dnia 1 marca 2010 roku
do dnia 15 marca 2010 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé, prawidlowosé 1 jasnosé
sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnil nam
wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil
niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenic z dnia 14 kwietnia 2010
roku Zarzadu Spolki o:

e kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

 ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2008 (,,poprzedni okres sprawozdawczy” zostalo zbadane przez Dominika Januszewskicgo,
kluczowego bieglego rewidenta nr 9707, dzialajacego W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajagcy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen datowana na dzien 27 marca 2009 roku.
Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 kwictnia 2009 roku, na ktorym
akcjonariusze podjeli uchwalg, ze strata netto za rok 2008 zostanie pokryta z przyszlych
zyskow.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly
0 pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu 11 maja
2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunck
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych
za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly
o pokryciu straty w dniu 4 sierpnia 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 1272,

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki w roku
2009 oraz poprzednim okresie sprawozdawczym, wyliczone na podstawie danych finansowych
zawartych w zbadanym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

2009 2008*
suma bilansowa 10.438 10.657
kapital wlasny 8.593 9.983
wynik finansowy netto (1.390) (3.856)
rentowno$¢ majatku (%) (13.3%) (36.2%)
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos$¢ netto sprzedazy (%) (21.8%) (303.6%)
wynik finansowy netto x 100
przychody netto ze sprzedazy
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I
14,4 38.5
aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynno$ci I11
2.5 2,1
srodki pienigzne
zobowiazania krdtkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleznosci 139 dni 80 dni

* Dane zaprezentowano za poprzedni okres sprawozdawcezy, tj. za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku.
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naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy

okres splaty zobowiazan 19 dni

zobowigzania z tytulu dostaw 1 ushug x 365
dni

koszty dzialalno$ci operacyjngj

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 82.7%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 17.7%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 3.5%
od grudnia do grudnia 3.5%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

e wskaznik rentownosci majatku w 2009 roku wynidsl (13.3%) w poréownaniu do

(36.2%) za poprzedni okres sprawozdawczy;

e wskaznik rentownosci netto sprzedazy w 2009 roku wynios! (21.8%) w poréwnaniu do

(303.6%) za poprzedni okres sprawozdawczy;
pop \j

e wskaznik plynnosci I w 2009 roku wynidsl 14,4 w poréwnaniu do 38,5 za poprzedni

okres sprawozdawczy;

e wskaznik plynnosci III w 2009 roku wynidst 2.5 w poréwnaniu do 2,1 za poprzedni

okres sprawozdawczy;

8 dni

94.1%

6.3%

4.2%

3.3%
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e szybko$¢ obrotu nalezno$ci w 2009 roku wyniosla 139 dni w poréwnaniu do 80 dni za
poprzedni okres sprawozdawczy;

e okres splaty zobowigzan w roku 2009 roku wynosil 19 dni w poréwnaniu do 8 dni za
poprzedni okres sprawozdawczy:

e wskaznik trwalosci struktury finansowania w2009 roku wyniosl 82.7%
w porownaniu do 94.1% za poprzedni okres sprawozdawczy;

e wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami w 2009 roku wyniosl 17.7%
w roku 2009 w poréwnaniu do 6.3% za poprzedni okres sprawozdawczy.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spoélka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zanicchania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nic krotszy niz
12 miesi¢ey od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepuja fakty i okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolkg.
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15

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spoélki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia
w siedzibie podmiotu, ktéremu Spélka na podstawie odrebnej umowy zlecila prowadzenie
ksigg rachunkowych Spolki.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku aspektach, Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art.
10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tvm dotyczacych:
¢ zasadnosci 1 ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksicgowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Spétki

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spolki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dzialalnosci Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnic z ustawa
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2009 roku

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa™ do
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spoélki w okresie od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku (,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci.

Uwagi lub wyniki kontroli
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia nini¢jszego raportu organy
nadzoru nie byly prowadzone zadne kontrole dzialalnosci Spolki.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane ze Spolka. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i ilosciowych.

Zgodnos¢ z prawem
Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spdlki, iz w okresie sprawozdawczym nie

zostaly naruszone przepisy prawa, a takie postanowienia statutu Spolki majace wplyw
na zbadane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

W lmieniu

Emnst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

) ERNST & YOUNG
o . £ AUDIT sp.z o.0.
/ , Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

L2

/ Dominik Januszewski
Biegly Rewident

nr 9707

Warszawa, dmia 14 kwietnia 2010 roku

Ell ERNST & YOUNG 11/11



informacje na temat stosowania przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zasad ladu korporacyjnego

INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. ZASAD EADU KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W
DOKUMENCIE ,,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace stosowania przez Quercus TFI S.A. zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na Newconnect”.
Tabela zostat sporzadzona na podstawie tekstu dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” ustalonego uchwata Zarzadu GPW nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku.
Tabela zawiera informacje o stosowaniu w/w zasad tadu korporacyjnego w roku 2009, a takze w roku 2010 (wedtug stanu na dzien sporzadzenia Raportu Rocznego), wraz z wyjasnieniami.

Tabela zostata sporzadzona z uwzglgdnieniem informacji opublikowanych na stronie internetowej Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, wskazujacych, ze w roku 2009 w/w zasady tadu

korporacyjnego obowiazywaty w formie rekomendacji, a wymogi informacyjne dotyczace ich stosowania (badz nie stosowania) obowiazuja poczawszy od roku 2010.

informacja o

Informacja o

Wyjasnienia dotyczace stosowania danej zasady.

stosowaniu stosowaniu Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady oraz informacja,
Numer Zasada ladu korporacyjnego zasady w zasady w w jaki sposob Spétka zamierza usuna¢ ewentualne skutki nie
zasady 2009 r. 2010 r. stosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjaé, by
(TAK, NIE, (TAK, NIE, zmniejszy¢ ryzyko nie stosowania danej zasady w przyszioSci, w
TAK/NIE) TAK/NIE) odniesieniu do roku 2010.
informacja ,,TAK/NIE” oznacza, Ze Spélka stosuje dang zasade ladu korporacyjnego, z wylaczeniami lub zastrzeZeniami opisanymi w wyja$nieniach
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z Z wylaczeniem transmitowania obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
najnowszych narze¢dzi komunikacji, zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz upubliczniania go na stronie internetowej oraz interaktywnego
szeroki 1 interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajac w jak najszerszym dostepu do informacji.
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacj¢ z inwestorami i W ocenie Spotki koszty stosowania takich rozwigzan bytyby
analitykami, wykorzystujac w tym celu rowniez nowoczesne metody komunikacji niewspoltmiernie wysokie do potencjalnych korzysci ptynacych z ich
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z zastosowania.
. o . . . : S . TAK/NIE TAK/NIE . . .
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie Informacje dotyczace zwolania walnego zgromadzenia 1
internetowe;. podejmowanych uchwat Spotka przekazuje w formie raportow
biezacych, a od 2010 roku réwniez publikuje na stronie internetowe;j,
zatem inwestorzy maja mozliwo$¢ zapoznania si¢ ze sprawami
poruszanymi na walnym zgromadzeniu.
Biorac powyzsze pod uwagg Spotka nie planuje w najblizszym
czasie wprowadzenia w/w rozwiazan.
2. Spoltka powinna zapewni¢ efektywny dostgp do informacji niezbednych do oceny
i s o ) . TAK TAK
sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. Spotka _ 3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalno$ci (strona TAK/NIE TAK/NIE Z zastrz;ieniem, ze informacje nie s3 zamieszczone na stronie
prowadzi startowa) startowej.
korporacyjna 3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju Z zastrzezeniem, ze informacje sa zawarte w Dokumencie
strong dziatalno$ci, z ktorej emitent uzyskuje najwigcej TAK/NIE TAK/NIE Informacyjnym oraz Raporcie Rocznym, dostgpnych na stronie
internetowq i przychodow internetowe;.
zamieszczana | 3.3, opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre§leniem Z zastrzezeniem, ze informacje sa zawarte w Dokumencie
nigj: pozycji emitenta na tym rynku TAK/NIE TAK/NIE Informacyjnym oraz Raporcie Rocznym, dostgpnych na stronie
internetowe;.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow organdéw spotki TAK/NIE TAK/NIE Z zastrzezeniem, ze w przypadku cztonkéw Rady Nadzorczej
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dostgpne sa podstawowe informacje o karierze zawodowe;j.

3.5. powzigte przez zarzad, na podstawie o§wiadczenia cztonka Z zastrzezeniem, ze Spotka nie odbierata dotychczas takich
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady o$wiadczen od cztonkoéw Rady Nadzorczej. W zwiazku ze
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami NIE TAK/NIE zblizajacym si¢ uptywem kadencji dotychczasowych cztonkow Rady
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby glosow Nadzorczej, planowane jest poproszenie o stosowne oswiadczenia
na walnym zgromadzeniu spotki czlonkéw Rady Nadzorczej kolejnej kadencji.

3.6. dokumenty korporacyjne spolki Z zastrzezeniem, ze Spolka nie przewiduje publikowania

wewngtrznych regulaminéw, procedur i podobnych dokumentow.
TAR/NIE TAR/NIE Przed kwietniem 2010 roku dostgpny byt statut Spotki zawarty w
Dokumencie Informacyjnym, dostgpnym na stronie internetowe;.
3.7. zarys planow strategicznych spotki Z zastrzezeniem, ze informacje sa zawarte w Dokumencie
TAK/NIE TAK/NIE Informacyjnym oraz Raporcie Rocznym, dostgpnych na stronie
internetowej

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy Z zastrzezeniem, ze informacje sa zawarte w Dokumencie
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz Informacyjnym, Raporcie Rocznym i raportach biezacych,

. . TAK/NIE TAK/NIE " .
korektami do tych prognoz (w przypadku, gdy emitent dostgpnych na stronie internetowe;j.
publikuje prognozy)

3.9. strukturg akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych Przed kwietniem 2010 roku nie byla podana na stronie internetowej
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym TAK/NIE TAK informacja o procentowej wielko$ci akcji znajdujacych sig w
obrocie wolnym obrocie.

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w Przed kwietniem 2010 roku kontaktami w sprawach relacji
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami inwestorskich zajmowat si¢ Pan Sebastian Buczek (Prezes Zarzadu)

NIE TAK oraz Pan Piotr Ptuska (Wiceprezes Zarzadu).
Kontaktami z mediami zajmuje si¢ Pan Sebastian Buczek (Prezes
Zarzadu).

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe TAK TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze

A s . ; " NIE TAK
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak Dotychczas nie byto takich zdarzen.
wyplata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,

z uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania TAK TAK
tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjgcie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych
3.15. (skreslony)
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw obj¢tych NIE TAK/NIE Z zastrzezeniem, ze pytania i odpowiedzi beda publikowane o ile

porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego

zostaly sporzadzone w formie pisemnej. Spotka nie przewiduje
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zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

rejestrowania przebiegu walnego zgromadzenia, dlatego tez Spotka
zastrzega rowniez, ze moga zosta¢ opublikowane jedynie niektore,
istotne, pytania i odpowiedzi, w tym w formie streszczenia.

3.17. informacjg na temat powodéw odwolania walnego Dotychczas nie byto takich zdarzen.
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK TAK
uzasadnieniem
3.18. informacjg o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i Dotychczas nie bylo takich zdarzen.
) TAK TAK
powodach zarzadzenia przerwy
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata Od maja 2009 roku Spoélka nie korzysta z ustug Autoryzowanego
umowg o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze NIE NIE Doradcy. Informacje na temat Autoryzowanego Doradcy, z ktérego
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow DOTYCZY | ushug Spolka korzystala sa zawarte w Dokumencie Informacyjnym,
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy dostepnym na stronie internetowej.
3.20. 1nf_0rmaCJQ na temat podmiotu, ktory pelni funkcjg NIE TAK
animatora akcji emitenta
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK TAK Dostepny jest jedyny dotychczas sporzadzony Dokument
opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesigcy Informacyjny, opublikowany we wrze$niu 2008 roku.
3.22. (skreslony)
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia si¢ TAK TAK
nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.
Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku Zamiarem Spotki jest przebudowa sekcji relacji inwestorskich strony
polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na internetowe;.
L . R . ; L TAK TAK
stronie internetowej co najmniej w tym samym j¢zyku, w ktorym nastgpuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.
Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglgdnieniem Z wylaczeniem wykorzystywania sekcji relacji inwestorskich
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swoja strong znajdujacej na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki sekcjg relacji TAK/NIE TAK/NIE Spolka prowadzi korporacyjng strong internetowa zawierajaca sekcjg
inwestorskich znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. relacji inwestorskich. W opinii Spétki informacje publikowane na
wlasnej stronie internetowej w sposob wystarczajacy zapewniaja
inwestorom mozliwo$¢ dokonywania biezacej oceny Spotki.
Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Od maja 2009 roku Spoélka nie korzysta z ustug Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowiazkow TAK NIE Doradcy.
wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobg odpowiedzialna za kontakty z DOTYCZY
Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne Od maja 2009 roku Spoélka nie korzysta z ustug Autoryzowanego
. . . o NIE
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradcg swoich obowiazkow, TAK DOTYCZY Doradcy.

emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradcg.
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Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostgp do wszelkich
dokumentow i informacji niezbgdnych do wykonywania obowiazkéw Autoryzowanego
Doradcy.

TAK

NIE
DOTYCZY

Od 1 maja 2009 roku Spoétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego
Doradcy.

Emitent 9.1.
przekazuje w

informacj¢ na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej

TAK

TAK

raporcie 9.2,
rocznym:

informacjg na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ushug w kazdym zakresie

NIE

NIE
DOTYCZY

Od maja 2009 roku Spoélka nie korzysta z ustug Autoryzowanego
Doradcy.

10.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

TAK/NIE

TAK/NIE

Z zastrzezeniem, ze Spolka nie gwarantuje uczestnictwa w obradach
walnego zgromadzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostgpne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

TAK/NIE

Z zastrzezeniem, ze Spotka bedzie organizowac spotkania z
inwestorami i analitykami jedynie w przypadku wystapienia realnego
zainteresowania takimi spotkaniami.

Spolka okresowo organizuje konferencje prasowe.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac ceng emisyjna albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjgcie decyzji inwestycyjnej.

TAK

TAK

Dotychczas nie byto takich zdarzen.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbgdnego odstgpu
czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

TAK

Dotychczas nie byto takich zdarzen.

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gloséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowiazany w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

TAK

TAK

Dotychczas nie byto takich zdarzen.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomigdzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomigdzy
tymi terminami wymaga szczegélowego uzasadnienia.

TAK

TAK

Dotychczas nie byto takich zdarzen.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktoérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

TAK

Dotychczas nie bylo takich zdarzen.

16.

Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.
Raport miesigczny powinien zawiera¢ co najmniej:

NIE

TAK
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* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzefi w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikoéw finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objgtym raportem,

« informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czgsci,
miata miejsce w okresie objgtym raportem,

« kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesiacu, ktore dotycza emitenta i sq istotne z punktu widzenia interesow inwestorow,
w szczegolnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzef, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace
1 okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect, informacj¢ wyjasniajaca zaistnialg sytuacjg.

Dotychczas nie byto takich zdarzen.

TAK TAK

17.

(skreslony)

e

Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

/

A__u-.“:‘}

Pawel Cichon — Wiceprezes Zarzadu
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