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List Prezesa Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Szanowni Pahstwo,

Z przyjemnoscia przedstawiam Pafistwu Raport Roczny Quercus TFI S.A. za rok obrotowy 2008,
obejmujacy okres od 24 sierpnia 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

Miniony rok byt dla nas okresem niezwykle waznym i zarazem wymagajacym z naszej strony
ogromnego zaangazowania. Zostata utworzona Spotka, uzyskane niezbedne zezwolenia oraz zostal
utworzony funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. Pomimo niekorzystnych warunkéw rynkowych,
gwaltownego pogorszenia si¢ koniunktury na §wiatowych rynkach finansowych oraz istotnego spadku
zaufania inwestoréw do funduszy inwestycyjnych, stale udawato si¢ nam pozyskiwac nowe aktywa do zarzadzania.

Ze wzgledu na wspomniang sytuacje rynkowa, w pazdzierniku 2008 roku zmuszeni zostalismy do zweryfikowania zatozonych
wezesniej oczekiwan w zakresie poziomu aktywow funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO (z 350 mln zt do 80 mln zt na koniec
2008 r.). Przedmiotowa korekta nie wplyneta jednak na prognozowany wynik finansowy Spotki w 2008 r. (-3,3 mln zt). Ostatecznie,
nakoniec 2008 r., Quercus TFI S.A. zarzadzato aktywami o wartosci 83,6 mln zt.

Pomimo dekoniunktury na rynkach finansowych, udato si¢ nam w znacznej mierze uchroni¢ kapitat naszych Inwestoréw.
Nasz najwigkszy subfundusz, QUERCUS Ochrony Kapitatu, zanotowat zyski. Natomiast na tle konkurencji i benchmarkéw wyniki
osiagane przez zarzadzane przez nas subfundusze byly solidne.

Na]1stotme]szym1 wydarzeniami w historii spotki w roku obrotowym 2008 r. byly:
utworzenie Spotki (21 sierpnia 2007 r.);
* uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie przez Quercus TFI S.A. dzialalnosci
w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec osob trzecich (19 lutego 2008 r.);
*  rozpoczgcie dziatalnosci funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO wraz z pierwszymi czterema subfunduszami
o niestandardowych i unikalnych na rynku polskim rynku strategiach inwestycyjnych (28 marca 2008 r.);
zatrudnienie specjalistow z wieloletnim doswiadczeniem w zakresie rynku finansowego;
systematyczna rozbudowa sieci dystrybucyjnej;
przeprowadzona z sukcesem prywatna emisja akcji serii C (na przelomie maja i czerwca 2008 r.);
debiut akcji Spotki na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
(10 wrzesnia 2008 .).

Obecnie jesteSmy pierwszym i jedynym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w Polsce, ktore jest spotka publiczna.

Nie poprzestajac na prowadzeniu biezacej dziatalnosci Spotki, ztozylismy do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o utworzenie
nowego subfunduszu (w pazdzierniku 2008 r.) oraz wniosek o udzielenie licencji na rozszerzenie zakresu prowadzonej
dziatalnosci o ustuge zarzadzania portfelami klientéw i ustuge doradztwa inwestycyjnego (w listopadzie 2008 r.). W przypadku
realizacji przedmiotowych projektow bedziemy mogli zaproponowa¢ Inwestorom szersza alternatywe w wyborze dogodnej dla
nich formy inwestowania.

W roku 2009 Spoétka bedzie ponadto dazyta do dalszego zwigkszenia aktyw6éw subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO
i umocnienia pozycji rynkowej oraz do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez podpisanie uméw dystrybucyjnych z kolejnymi
instytucjami finansowymi, dziatajacymi gléwnie w segmencie klient6w private banking.

Korzystajac z okazji, w imieniu wlasnym oraz calego naszego zespotu, pragne serdecznie podzigkowac Pafistwu za zaufanie
iwsparcie, jakim obdarzyli Pafistwo Quercus TFI S.A. Dotozymy wszelkich staraf, aby zapewnic dtugofalowy wzrost wartosci spotki
oparty o solidne fundamenty. Mamy nadzieje, iz rok 2009 bedzie rokiem dobrego dynamicznego rozwoju Quercus TFI S.A.
oraz zarzadzanych funduszy, co bezposrednio przelozy si¢ na wzrost przychodow i poprawe wynik6w finansowych Spotki.

7 powazaniem,

for2 20

drhab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Quercus TFI S.A. (Spdtka) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 sierpnia 2007
roku, repertorium A nr 6888/2007. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000288126.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spétki miesci sie
w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spofki jest:

1. tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec osdb trzecich,

2. zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Spodtka w dniu 19 lutego 2008 roku uzyskata zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu
nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec 0séb trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréow
wartosciowych. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka
zarzadzata funduszem QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z czteroma wydzielonymi funduszami:

e subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu,

e subfundusz QUERCUS Selektywny,

e subfundusz QUERCUS Agresywny,

e subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spdiki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2008 roku. Zarzad Spodfki nie stwierdza na dzieh podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktdéw i okolicznosci, kiére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie potaczyta sie
z zadng inng jednostkg gospodarcza.
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PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,

z pézniejszymi zmianami — dalej ,UoR”). Pierwszym petnym rokiem obrotowym przyjetym

przez Spotke jest okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. W

zwigzku z powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007

roku do dnia 31 grudnia 2008 roku jest pierwszym statutowym sprawozdaniem finansowym

Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,

ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku:

- wartosci niematerialnych i prawnych (nota 4.2.),

- srodkéw trwatych (nota 4.3.),

- innych inwestycji krotkoterminowych (nota 4.4.) z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i
aktywodw finansowych,

- instrumentéw finansowych nota (4.5.).

Rachunek zyskow i strat Spétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowodujg one wpltyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosSci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
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Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w kiérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3,4-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosSci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylgczeniem $rodkéw pienieznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wylaczeniem srodkéw pienieznych i aktywow finansowych,
wyceniane sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktoéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiagg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowiacego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w warto$ci poczgtkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujacy sposéb:

Kategoria Sposodb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
utrzymywane do terminu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
nalezno$ci wtasne przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim

terminie wymagalnoéci, dla ktoérych nie okreslono stopy procentowej,
wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
przeznaczone do obrotu ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4.  Aktywa finansowe dostepne do  Wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywéw pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wartos¢ godziwa jest ustalana
w oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogtoszona przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Trwafta utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja,
Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywow finansowych Ilub portfela podobnych
sktadnikow aktywéw finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartoscig tych aktywéw wynikajaca z ksiag
rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezaca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktorg
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany skfadnik aktywow
finansowych lub portfel podobnych skfadnikow aktywow finansowych do wartosci
godziwej,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezacg wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
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przez jednostke zdyskontowang za pomocag biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. W przypadku pozostatych
aktywéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywow wynikajacq z
ksiag rachunkowych i biezacg wartoscia przysztych przeptywoéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentow finansowych.

Leasing

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest uimowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnos$ci co do przejscia
prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktdre nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Na dzien 31-12-2008 spdtka nie byta strong umow leasingowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieh bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w
przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Na dzien 31-12-2008 Spotka nie posiadata aktywéw ani pasywoéw wyrazonych w walutach
obcych.

NaleznoS$ci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$c¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysoko$ci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie
zostaty potraktowane jako dziatalno$é lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzanh przypadajacych na biezgcy okres
sprawozdawczy.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Roznice miedzy warto$cig emisyjng i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w
kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wlasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne
obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozyciji ,akcje wiasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokos$ci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do
kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania
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nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze
aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potgaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
lub strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Trwafta utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na
trwatg utrate wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spoétka
ustala szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata wynikajagca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatdw z przeszacowania,
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz ustug

Przychody Spdtki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalno$ci pochodzag
z nastepujacych zrédet:

. stata optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna optata za
zarzgdzanie pobierana przez Spotke od wartosci netto zarzagdzanych aktywéw funduszy;

. zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — roczna zmienna optata
za zarzadzanie pobierana przez Spoétke w zaleznosci od osiggnietych wynikéw inwestycyjnych
w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem;
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. optata dystrybucyjna — miesieczna optata nalezna Spéice od naby¢ i zamian jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy inwestycyjnych;

Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg
pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty. Spotka
nie tworzy takiego funduszu i nie dokonuje okresowych odpisbw w minimalnej wymaganej
kwocie.




QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Bilans

Aktywa

Na dzieni 31 grudnia

(w tysigcach ztotych) Nota 2008 roku

Aktywa trwate 3155
Wartosci niematerialne i prawne 7 206
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Warto$¢ firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne 206
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne -
. Rzeczowe aktywa trwate 8 862
Srodki trwate 862
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej -
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 178
d)  $rodki transportu 425
e) inne $rodki trwate 259
Srodki trwate w budowie -
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dlugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek -
Inwestycje dtugoterminowe 9.1 2087
Nieruchomosci -
Warto$ci niematerialne i prawne -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 2087
a) w jednostkach powigzanych -
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
b)  w pozostatych jednostkach 2087
- udziaty lub akcje -
- inne papiery wartosciowe 2087
- udzielone pozyczki -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe -
Aktywa obrotowe 7502
Zapasy -
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy
Naleznosci krotkoterminowe 322
Naleznosci od jednostek powigzanych -
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 322
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 219
- do 12 miesiecy 219
- powyzej 12 miesiecy -
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i "
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) Inne 32
d)  dochodzone na drodze sadowe; -
ll. Inwestycje krotkoterminowe 7N
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 717
a) w jednostkach powigzanych -
- udziaty lub akcje
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Bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesc¢
sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Bilans

Aktywa
(w tys. ziotych) Nota  31-12-2008

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe -
b)  w pozostatych jednostkach 92 6766
- udziaty lub akcje -
- inne papiery wartosciowe 6766
- udzielone pozyczki -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 405
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 405
- inne $rodki pieniezne -
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 9

Aktywa razem 10 657

Bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesc¢
sprawozdania finansowego

10



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Bilans
Pasywa
. Na dzieni 31 grudnia
(w tysigcach ztotych) Nota 2008 roku
A.  Kapitat (fundusz) wiasny 9983

1. Kapitat (fundusz) podstawowy " 7000
Il.  Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) -
lll.  Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6839
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -
VI.  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

VIIl.  Zysk/ (strata) z lat ubiegtych

VIIl. Zysk/ (strata) netto -3856
IX.  Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -
B.  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 674
1. Rezerwy na zobowigzania 13 45
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowiazania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) Inne
ll. Zobowiazania krétkoterminowe 195
1. Wobec jednostek powigzanych
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

o

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne
2. Wobec pozostatych jednostek 195
a) kredyty i pozyczki -
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 115
- do 12 miesiecy 115
- powyzej 12 miesiecy -
e) zaliczki otrzymane na dostawy

f)  zobowigzania wekslowe

g) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 70
h)  ztytutu wynagrodzen 4
i) Inne 6
3. Fundusze specjaine
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 16 434
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 434
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 434
Pasywa razem 10 657

Bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesc¢
sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

Okres od dnia 24
( w tysigcach ztotych) Nota  sierpnia 2007 roku do
31 grudnia 2008 roku

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 20 1270

od jednostek powigzanych -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1270
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-warto$¢ dodatnia, zmniejszenie-

warto$¢ ujemna)
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 5435
I. Amortyzacja 429
Il. Zuzycie materiatéw i energii 127
I1I. Ustugi obce 1454
IV. Podatki i optaty, w tym: 329
- podatek akcyzowy -
V. Wynagrodzenia 2253
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 324
VII. Pozostate koszty rodzajowe 519
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw -
C. Zysk / (strata) ze sprzedazy (A - B) -4.165
D. Pozostate przychody operacyjne 24 4
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 4
E. Pozostate koszty operacyjne 25 92
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
I1l. Inne koszty operacyjne 92
F. Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -4 253

G. Przychody finansowe 26 444
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
- od jednostek powigzanych -
1. Odsetki, w tym: 357
- od jednostek powigzanych

lIl. Zysk ze zbycia inwestyciji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 87
V. Inne
H. Koszty finansowe 27 2

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Il. Strata ze zbycia inwestycji

I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji -
IV. Inne 2
l. Zysk | (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -3 811
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) -
. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne -
K. Zysk / (strata) brutto (I+J) -3811
L. Podatek dochodowy 23 45
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -
N. Zysk / (strata) netto (K-L-M) -3 856

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym

Okres od dnia 24

( w tysigcach ztotych) Nota ;Le;qn;?uze?:iz ;%IB%
roku

l. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 0
- korekty btedéw podstawowych
- zmiany zasad rachunkowo$ci -
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 0
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 7000
a) zwiekszenie (z tytutu) 7000
- wydania udziatéw (emisji akcji) 7000
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 6839
a) zwiekszenie (z tytutu) 7000
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 7000
- Z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 161
- pokrycia straty -
- koszty emisji akcii 161
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6839

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacja

dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Okres od dnia 24
(w tysigcach ztotych) Nota s'eégg': :?:ani:ku
2008 roku
7. Zysk [ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -
8. Wynik netto -3 856
a) zysk netto -
b) strata netto -3 856
¢) odpisy z zysku -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ ) 9983
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacja

dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

( w tysigcach ztotych)

Nota

Okres od dnia 24
sierpnia 2007 roku do
31 grudnia 2008 roku

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk / (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski [ (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk / (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (Ill)

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiagzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1l)

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-11)

-3 856
258
429
-357
-87
45
-322
34
425
91

-3 598

2000
2000

2000

12173
1588

10 585

10 585
10 585

-10173
14176

14 000

176

14176

Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra
stanowi integralng cze$¢é sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia) cd
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llIZB.IIIxC.III) 405
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym 405
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 405
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra
stanowi integralng cze$¢é sprawozdania finansowego

16



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 27 marca
2009 roku nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢
ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spoftki
nie wprowadzit zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Spotki.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Inne wartosci niematerialne i prawne

(w tysigcach

zZtotych)

Warto$¢

poczatkowa

Saldo otwarcia

Zwiekszenia, w

tym:

Nabycie 366 43 7 416

Inne

Transfery

Zmniejszenia, w

tym:

Likwidacja

Inne

Saldo

zamkniecia

Umorzenie

Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w

tym:

Amortyzacja

okresu

Inne

Transfery

Zmniejszenia, w

tym:

Likwidacja

Inne

Saldo

zamkniecia

Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem

366 43 7 416

183 23 4 210

183 23 4 210

Odpisy
aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwiekszenia
Zmniejszenia, w
tym:
Wykorzystanie
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Inne wartosci niematerialne i prawne

(w tysigcach
zZtotych)
Korekta odpisu
Saldo
zamkniecia

Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem

Warto$¢ netto
Saldo otwarcia
Saldo
zamkniecia

183 20 3 206




QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Okres od 24 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku

w tym: Budynki, ) Zaliczki
) Prawo lokale i . . Srodki na
(w tysiacach wieczysteg  Obiekty  oreadzenia $rodki Inne érodki  trwale  $rodki
zlotych Grunty inZynierii techniczne transportu trwate w budow trwate
yeh) uiytk%wani ladoweji | maszyy ie w budo
a gruntu wodnej wie

Razem

Wartosé

poczatkowa

Saldo otwarcia - - - - - .
Zwigkszenia, w tym: - - - 237 640 294
Nabycie - - - 237 640 294
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

104

104

117
117

104

104

Saldo zamkniecia - - - 237 536 294

1067

Umorzenie

Saldo otwarcia - - -
Zwigkszenia, w tym: - - - 59 125 35
Amortyzacja okresu - - - 59 125 35
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

219
219

14

14

Saldo zamkniecia - - - 59 1M 35

205

Odpisy aktualizujgce

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w
tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamknigcia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia - - - 178 425 259

862
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9.1.

10.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

INWESTYCJE

Papiery wartoSciowe

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Papiery Papiery Papiery Inne
o o wartosciowe . krotkoterminowe
(w tysigcach ztotych) wartoSciowe wartosciowe utrzymywane Udzielone aktywa finansowe Razem
ySig Y przeznaczone dostepne do do terminu pozyczki dostenne
do obrotu sprzedazy - pne.
wymagalnosci do sprzedazy
Saldo otwarcia, z tego:
Warto$¢ brutto
Odpisy aktualizujace
Zwigkszenia, 2087 8 766 10853
w tym:
Nabycie - 2000 8585 10 585
Aktualizacja wartosci - 87 149 236
Odsetki zrealizowane 32 32
Transfery
Zmniejszenia, w tym: 2000 2000
Sprzedaz 2000 2000
Aktualizacja wartosci
Inne
Saldo zamkniecia, 2087 6766 8 853
z tego:
Warto$¢ brutto - 2000 6617 8617
Odpisy aktualizujgce - 87 149 236

Na pozycje papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy skfadajg sie jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Na dzieri bilansowy 20.000 jednostek uczestnictwa subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu wydzielonego w ramach QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostaty zaklasyfikowane przez Spétke jako diugoterminowe

aktywa finansowe.

Na pozycje papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sktadajg sie na dzienh
bilansowy 3 bony skarbowe, ktérych termin zapadalno$ci przypada w roku 2009. Z uwagi na
powyzsze, aktywa te zostaly zaprezentowane w bilansie jako krétkoterminowe aktywa

finansowe.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2008 roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem diugoterminowe

Koszty ubezpieczen

Razem krotkoterminowe
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11.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

KAPITALY
Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 7 000 tysiecy ztotych i byt

podzielony na 70 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zakladowego Spétki byta nastepujaca:

31 grudnia 2008 roku

. . . . Udziat w
FP . . Warto$¢ nominalna jednej .
llosé akciji llosé gtosow . kapitale
akciji (zt)
podstawowym

Sebastian Buczek 28 324 822 28 324 822 0,10 40,46%
Jakub Glowacki 13131790 13131790 0,10 18,76%
Artur Paderewski 2902 841 2902 841 0,10 4,15%
Pawet Cichor 2700000 2700000 0,10 3,86%
Jerzy Cieslik 1250 000 1250 000 0,10 1,79%
Piotr Pluska 1200 000 1200 000 0,10 1,71%
Jerzy Lubianiec 600 000 600 000 0,10 0,86%
Pozostali 19890 547 19890 547 0,10 28,41%
Razem 70 000 000 70000 000 0,10 100,00%

W pierwszym roku obrotowym Towarzystwa (tj. w okresie od dnia 24 sierpnia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku) oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu miaty
miejsce nastepujace zmiany w strukturze wilasnosciowej kapitatu podstawowego
Towarzystwa:

Zgodnie z wpisem do Ksiegi Akcyjnej z dnia 21 sierpnia 2007 roku zarejestrowano
nastepujace transakcje:

- Sebastian Buczek objat 30.000.000 akcji serii A,

- Jakub Gtowacki objat 10.000.000 akciji serii A,

- Artur Paderewski objat 1.500.000 akciji serii A,

- Piotr Ptuska objat 1.200.000 akciji serii A.

Zgodnie z wpisem do Ksiegi Akcyjnej z dnia 10 stycznia 2008 roku zarejestrowano
nastepujace transakcje:

- Sebastian Buczek objat 10.000.000 akciji serii B,
- Jakub Gtowacki objat 5.800.000 akc;ji serii B,
- Artur Paderewski objat 600.000 akc;ji serii B,

- pozostali akcjonariusze bedacy osobami fizycznymi objeli tagcznie 900.000 akcji serii B /Jerzy
Lubianiec — 600 000 akc;ji serii B/.

Zgodnie z wpisem do Ksiegi Akcyjnej z dnia 30 kwietnia 2008 roku zarejestrowano
nastepujace transakcje:

- Sebastian Buczek sprzedat 5.700.000 akgcji serii B, w tym 900.000 akcji Pawtowi Cichoniowi
i 4.600.000 akcji pozostatym akcjonariuszom bedacym osobami fizycznymi,
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13.

QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

- Jakub Gtowacki sprzedat 3.800.000 akcji serii B pozostatym akcjonariuszom bedacym

osobami fizycznymi.

Zgodnie z wpisem do Ksiegi Akcyjnej z dnia 16 maja 2008 roku, Sebastian Buczek sprzedat

1.200.000 akciji serii B pozostatym akcjonariuszom bedacym osobami fizycznymi.

Zgodnie z wpisem do ksiegi akcyjnej z dnia 30 lipca 2008 roku, Sebastian Buczek sprzedat
3.000.000 akcji serii A, w tym 900.000 akcji Arturowi Paderewskiemu i 2.100.000 Pawiowi

Cichoniowi.

Zmiany kapitatu podstawowego Towarzystwa w pierwszym roku obrotowym (tji. od dnia

24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku) byty nastepujace:

llos¢ akcji (szt.) Warto$¢ nominalna akcji
tys. zt.
Stan na poczatek okresu 0 0
Podwyzszenie kapitatu 70.000.000 7.000
Stan na koniec okresu 70.000.000 7.000

POKRYCIE STRATY
Pokrycie straty za rok biezgcy

Strata za rok biezacy zostanie pokryta z zyskoéw przysztych okresow.

REZERWY

W okresie sprawozdawczym objetym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace

pozycje rezerw:
31 grudnia 2008 roku

Ret;(:lrj\::la z Rezerwa na

(w tysigcach ztotych) odroczonego swmdczeinla Rezerwy Pozostate Razem
odatku emerytalne rezerwy
p i podobne
dochodowego

Stan na dzien 31 grudnia 2008 45 45
roku, w tym:
Diugoterminowe
Krotkoterminowe 45 45
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

. Odpisy aktualizujace naleznosci Odpisy aktualizujace naleznosci
(w tysiacach ziotych) dtugoterminowe krétkoterminowe
Zwigkszenia - 03
- naleznoci od odbiorcow - 03
Stan na dzier 31 grudnia 2008 roku - 03

AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa o Zakfadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z
pozniejszymi zmianami wymaga od przedsiebiorstwa, ktdrego liczba pracownikéw wynosi 20
os6b lub wiecej, zatozenia i prowadzenia Funduszu Socjalnego. Spotka nie prowadzi takiego
funduszu i nie dokonuje okresowych wptat w oparciu 0 minimalng wymagang kwote.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2008

roku

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe 434
Inne, w tym: 434
- Rezerwa na urlopy 88
- Rezerwa na wynagrodzenie za 2008 rok 114
- Rezerwa na audyt i ustugi ksiegowe 38
- Rezerwa na publikacje sprawozdan 82
- Pozostate 112
Rozliczenia migedzyokresowe — razem 434

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan warunkowych, w
tym réwniez udzielonych gwarancji i poreczen, tacznie z wekslowymi.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych.
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w danym sprawozdaniu finansowym Spétka nie posiadata umow
nieuwzglednione w bilansie.

STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w okresie od 24 sierpnia 2007 roku do
31 grudnia 2008 roku byta nastepujaca:

Okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia

Rodzaj dziatalnosci (w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2008 roku

Przychody z tytutu zarzadzania aktywnymi

funduszami inwestycyjnymi, w tym: 1003
-state 739

- Zmienne 264

2. Dystrybucja jednostek uczestnictwa 267
1270

Przychody netto ze sprzedazy, razem

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w okresie od 24 sierpnia 2007 roku do
31 grudnia 2008 roku byta nastepujaca:

Okres od 24 sierpnia 2007 dnia 31 grudnia

Obszar dziatalno$ci (w tysigcach ztotych) 2008 roku

1. krajowa 1270

Przychody netto ze sprzedazy, razem 1270

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkow trwatych nie wystapity.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci.

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:
Okres od dnia 24

(w tysigcach ztotych) sierpnia 2007 do dnia 31
grudnia 2008 roku

Zysk | (strata) brutto -3 811

(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do 23

opodatkowania

- wycena jednostek uczestnictwa -87
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Okres od dnia 24
v tysiach 2ty
roku

- naliczone odsetki od bonéw skarbowych -149
(+) Koszty roku biezgcego nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 610
- amortyzacja Srodkéw trwatych ponad limit 39
- utworzone rezerwy 434
- ubezpieczenie samochoddw ponad limit 12
- reprezentacja i reklama 75
- niezaptacone skfadki ZUS 15
-inne 35
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -3437
Stawka podatkowa 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 0
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku 25
dochodowego

Rezerwa z tytulu podatku dochodowego, kwota netto 45

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgadZz precedenséw
prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli
organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.

Na rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego skfadajg sie nastepujace
pozycje:

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2008 roku
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- wycena jednostek uczestnictwa 17
- wycena obligacji sarbowych 28
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 45

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego
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24,

25.

26.

27.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2008 roku

Inne przychody operacyjne, w tym:
-inne, wtym:

Pozostate przychody operacyjne

- odszkodowanie 2
- pozostate 2
Pozostate przychody operacyjne, razem 4
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2008 roku
Strata ze zbycia $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych
Inne koszty operacyjne, w tym: 92
- koszty likwidacji Srodkdw trwatych 91
-inne 1
Pozostate koszty operacyjne, razem 92
PRZYCHODY FINANSOWE
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2008 roku
Odsetki, w tym: 357
- amortyzacja dyskonta bonéw skarbowych 181
- odsetki bankowe 176
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym 87
- wycena jednostek uczestnictwa 87
Przychody finansowe, razem 444
KOSZTY FINANSOWE
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2008 roku
Inne, w tym: 2
- rznice kursowe 2
Koszty finansowe, razem 2




28.

29.

30.
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STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2008 roku
Srodki pieniezne w banku 405
- rachunki biezace 145
- depozyty krétkoterminowe 260
Srodki pieniezne w kasie

Inne srodki pieniezne

Srodki pienigzne, razem 405

INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych

Okres od dnia 24

sierpnia 2007 roku do

dnia 31 grudnia 2008

roku
Zarzad 4
Pracownicy umystowi 12
Zatrudnienie, razem 16

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za okres od 24 sierpnia 2007 roku do dnia

31 grudnia 2008 roku w podziale na rodzaje ustug:

Okres od dnia 24 sierpnia

Rodzaj ustugi 2007 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku *
(Wynagrodzenie netto w tys. ztotych)
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. 11
Badanie subfunduszy 44
Badanie subfunduszy (przeglad potroczny) 20
Pozostate ustugi 15
Razem 920

* odnosi sie do Ernst& Young Audit Sp. z 0.0.
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INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia (w tysiacach Ziotych) Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31

grudnia 2008 roku
Zarzad Spotki 828
Rada Nadzorcza 0
Wynagrodzenia, razem 828

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spodtka nie podejmowata wspdlnych przedsiewziec, ktore nie podlegajg konsolidacii.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Spotka w okresie od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku nie zawierata
transakcji z jednostkami powigzanymi innych niz te co wymienione w notach 11 i 31.

INSTRUMENTY FINANSOWE
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany stép
procentowych. Spdtka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Spotka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na
wiasny rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wiasny
rachunek maklerskich instrumentéw finansowych”.

Z uwagi na zakres prowadzonych inwestycji Spotka nie posiada pisemnych wytycznych i
zalecen w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym, ktére okreslajg jej catosSciowe strategie
operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogolng filozofie zarzadzania ryzykiem, a takze nie
opracowata procedur majacych na celu zapewnienie terminowego i szczegdétowego
monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajgcych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spofki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe, ktérych cena rynkowa jest uzalezniona od
zmieniajgcych sie stop procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa,
zwlaszcza opartych na wycenie tych instrumentow. Spétka nie zabezpiecza swego portfela
inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. W celu zapewnienia jego
ptynnosci, Spoétka posiada w nim gtownie diuzne papiery wartosciowe oraz jednostki
uczestnictwa.
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Ryzyko walutowe
Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakciji.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spoitki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wtasnymi
oraz z zakupem bonow skarbowych. Ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi
instrumentami pochodnymi.

Przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktéw, a
dotyczace wszystkich instrumentéw finansowych Spoftki, ktére wykazane zostaty w
sprawozdaniu finansowym.

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

Kategoria aktywow/ pasywow Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)
zrealizowane do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
Bon skarbowy (3 mies.) 32 - - -
Bon skarbowy (6 mies.) - - 54 -
Bon skarbowy (12 mies) - - 76 -
Bon skarbowy (3 mies) - 19 - -
Razem 32 19 130

Charakterystyka instrumentéw finansowych

31 grudnia 2008 roku

Aktywa finansowe Aktywa finansowe dostepne Naleznosci wiasne
utrzymywane do terminu do sprzedazy
wymagalnosci
llos¢ instrumentow finansowych 3 bony skarbowe 20000 jednostek uczestnictwa | Opfata za zarzadzanie

w  subfunduszu QUERCUS | subfunduszami Quercus

Ochrony Kapitatu
Warto$¢ instrumentéw | Warto$¢ nominalna 6 900 000 zI, | Wartoé¢ nominalna jednostek | Warto$¢ nominalna 286 tys.
finansowych zakupione odsetki 274 298,68 zt | 2 000 000 zt zt.

Istotne  warunki iterminy, kiore | po  wygasnieciu  terminu | W momencie sprzedazy nastapi | Zaplata zgodnie z terminem

mogq wpltywaé na wielko$¢, | wymagalnosci w2009 roku | wplyw $rodkéw na rachunek | platnosci okre$lonym na

rozklad w czasie oraz pewnoSC | nastapi wplyw na rachunek | bankowy fakturze
prayszlych przeplywow | bankowy

pienieznych

Metody i istotne zalozenia | przychody odsetkowe ustalane | Warlosé godziwa ustalana jest | Nie dotyczy

przyjetych do ustalania wartosci | sq proporcjonalnie do uptywu | na podstawie wartoéci jednostki
godziwej aktywow i zobowigzan | czasu na poziomie efektywnej | uczestnictwa ogtaszanej przez

finansowych wycenianych w takiej | dochodowosci tych aktywow fundusz
wartosci
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Charakterystyka instrumentéw finansowych

Sposob  ujmowania  skutkow | Wyliczone odsetki zalicza sig do | Skutki przeszacowania | Nie dotyczy
przeszacowania aktywow | przychodow finansowych jednostka zalicza do

finansowych, to  jest, czy przychodéw  lub  kosztow

jednostka  odnosi je  do finansowych

przychodow lub kosztow

finansowych, czy tez do kapitatu

(funduszu) z aktualizacji wyceny

Warto$¢ wykazanych w bilansie | Wartos¢ bonéw  skarbowych | Wartos¢ godziwa jednostek | Nie dotyczy

instrumentow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej,
jak roéwniez odpowiednio skutki
przeszacowania odniesione na
kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny w okresie
sprawozdawczym lub zaliczone
do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu

sprawozdawczego

wykazana w  bilansie to
6766 011,70 zt. Naliczone oraz
zrealizowane odsetki odniesione
do przychodéw finansowych to
180 871,12 2.

Warto§¢  godziwa bonéw
skarbowych wynosi 6 787 582,20

zt

uczestnictwa  wykazana w
bilansie to 2 086 800 zt. Skutki
przeszacowania odniesione do
przychodéw  finansowych to
86 800 zt.
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FK Partner $p. z o.c.
Warszawa, dn. 27.03.2009 r. ATRIUM PLAZA
Al. JanaPawla Il 29
00-867 WARSZAWA
NIP: 676-22-31-149

@q S\ ALy (7)5{;./@’4 (pieczec firmowa)

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiegowosci)

(miejsce i data sporzgdzenia)

Zarzad
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

LPq —
Sebastian Buczek ur Paderewski
Prezes Zarzgdu ' Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Piotr Pluska ~ Pawel Cichon

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1. INFORMACJE ORGANIZACYJNE
1.1. Spétka

1.1.1 Dane Spofki

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka

Akcyjna
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
Telefon: (+48) 22 205 30 00
Faks: (+48) 22 205 30 01
Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl
Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl
NIP: 1080003520
REGON: 141085990
KRS: 0000288126

1.1.2. Informacie o rejestracji

Spoika jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 10.09.2007 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
7.09.2007 r.

Spotka zostata zawigzana w dniu 21.08.2007 r.

1.1.3. Kapitat zaktadowy; akcje Spotki

Na dzien 31.12.2008 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7 min zt. Spétka dysponuje rowniez kapitatem
zapasowym w wysokosci 6,8 min zi. Na dzieh 31.12.2008 r. kapitat zaktadowy Spoiki dzielit sie na
70 000 000 akcji, w tym 53 945 000 akcji zwyktych imiennych serii A i B o warto$ci nominalnej 0,10 z
oraz 16 055 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B1 i C o wartosci nominalnej 0,10 zt dopuszczonych
do obrotu na rynku NewConnect. Free float wynosi 22,94%.

1.1.4. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,

b) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych,

c) zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych,
f)  petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.
Aktualnie Spétka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w
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zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz
zarzagdzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Aktualnie Spétka zarzadza funduszem inwestycyjnym QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi czterema subfunduszami: QUERCUS Ochrony
Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny oraz QUERCUS Batkany i Turcja.

1.2. Whadze Spotki

1.2.1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Na dzien 31.12.2008 r. w sktad akcjonariuszy Quercus TFI S.A. wchodzili:

akcjonariusz l. akcji % akcji l. gloséw % gltosow
1 Sebastian Buczek 28 324 822 40,46% 28 324 822 40,46%
2 Jakub Glowacki 13131 790 18,76% 13131 790 18,76%
3 Artur Paderewski 2 902 841 4,15% 2 902 841 4,15%
4 Pawet Cichon 2700 000 3,86% 2700 000 3,86%
5 Jerzy Cieslik 1 250 000 1,79% 1 250 000 1,79%
6 Piotr Pluska 1200 000 1,71% 1200 000 1,71%
7  Jerzy Lubianiec 600 000 0,86% 600 000 0,86%
8 Pozostali 19 890 547 28,41% 19 890 547 28,41%

Tabela przedstawia w szczegolnosci informacje dotyczace cztonkow organow Spdtki oraz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji. Zrodto: Spotka

1.2.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 15 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 8 (o$miu) cztonkéw, z
zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spotka jest spotkg publiczng, w rozumieniu Kodeksu spoétek
handlowych, Rada Nadzorcza skfada sie z 5 (pieciu) do 8 (osmiu) czionkéw. Czionkowie Rady
Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdélng kadencje przez Walne Zgromadzenie. Kadencja
Cztonkoéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Zgodnie z § 16 Statutu Spdiki, organizacje prac Rady Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okresla
regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez nig wigekszoscia co najmniej 2/3 gtoséw. Rada
Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgacego oraz Sekretarza.
Zgodnie z § 18 Statutu Spdtki, Cztonkom Rady Nadzorczej moze byé przyznane wynagrodzenie w
wysoko$ci ustalonej na dany rok przez Walne Zgromadzenie.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza, to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z
dniem 21.08.2007 r. (to jest z dniem zawigzania Spétki) w sktadzie trzyosobowym, Jakub Gtowacki,
Andrzej Fierla, Jerzy Lubianiec. Od czerwca 2008 roku do sktadu Rady Nadzorczej dotaczyto
kolejnych dwoch czionkéw w osobach Jerzego Cieslika i Macieja Radziwitta. Kadencja Rady
Nadzorczej zakonczy sie z dniem 21.08.2010 r.

Na dzien 31.12.2008 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Jakub Glowacki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Andrzej Fierla Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 21.08.2010rr.
Jerzy Lubianiec Sekretarz Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Jerzy Cieslik Czlonek Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Maciej Radziwitt Cztonek Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
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1.2.3. Zarzad Spotki

Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Spdtki, Zarzad Spotki sktada sie z 2 (dwéch) do 6 (szesciu)
cztonkéw, w tym Prezesa, Pierwszego Wiceprezesa, Wiceprezesow i/lub Czionkéw Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Czlonkow
Zarzadu trwa trzy lata. Walne Zgromadzenie ustala funkcje Czionkéw Zarzadu. Wynagrodzenie
Czlonkéw Zarzadu ustala Zarzad.

Zgodnie z § 11 Statutu Spotki, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawnieni sg dwaj
Czlonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Czionek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
Zgodnie z § 12 Statutu Spéiki, organizacje prac Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okresla regulamin
Zarzadu uchwalony przez Zarzad wiekszoscig co najmniej 2/3 gtosow.

Zgodnie z § 13 Statutu Spdtki, uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Spoiki, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem
21.08.2007 r. (to jest z dniem zawigzania Spotki) w sktadzie trzyosobowym. W kwietniu 2008 r. do
sktadu Zarzadu dotgczyt czwarty czionek, Pawet Cichon — Dyrektor Departamentu Sprzedazy.
Kadencja Zarzadu konhczy sie z dniem 21.08.2010 r.

Na dzien 31.12.2008 r. w skfad Zarzadu Spétki wehodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Sebastian Buczek Prezes Zarzadu 21.08.2010 .
Artur Paderewski Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu 21.08.2010 .
Piotr Ptuska Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 r.
Pawel Cichon Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 .

2. INFORMACJE O DZIALALNOSCI
2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnos$ci Spofki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi. Poza tym
Spotka moze zarzadza¢ zbiorczym pakietem papieréw wartosciowych i prowadzi¢ dystrybucje
jednostek uczestnictwa.

Spoétka utworzyta fundusz inwestycyjny QUERCUS Parasolowy SFIO i aktualnie zarzadza tym
funduszem. W ramach zarzadzania funduszem Spétka buduje sie¢ dystrybucji w oparciu o instytucje
finansowe (banki, domy maklerskie). Ponadto Spdétka prowadzi bezposrednig dystrybucje jednostek
uczestnictwa tego funduszu. Aktualnie Spotka nie prowadzi innej dziatalnosci, natomiast w najblizszym
czasie Spoétka planuje podjecie dziatalnosci w zakresie zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych i doradztwa inwestycyjnego (po uzyskaniu stosowanego zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego).

Quercus TFI S.A. koncentruje sie na oferowaniu swych produktéw zamoznym i bardzo zamoznym
klientom. Spétka od samego poczatku dziatalnosci przyktada duzg wage do jakosci oferty i ustug
zarzadzania. Spétka nawigzata w tym celu wspédtprace z wiodgcymi instytucjami obstugujacymi
fundusze inwestycyjne, w tym: Ernst & Young sp. z 0.0. (audytor), Deutsche Bank Polska S.A. (bank
depozytariusz), ProService Agent Transferowy sp. z o0.0. (agent transferowy), Comarch S.A.
(dostawca systemu informatycznego). Spétka prowadzi sprzedaz jednostek uczestnictwa subfunduszy
QUERCUS Parasolowy SFIO za posrednictwem 14 dystrybutoréw instytucjonalnych, miedzy innymi
poprzez Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0., Noble Bank S.A., BRE Bank S.A., Centralny Dom
Maklerski Pekao S.A.

2.2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

1) W dniu 21.08.2007 r. nastgpito zawigzanie spotki Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Umowa Spétki zostata zawarta w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr
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6888/2007, w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek — Notariusz Spétka
Cywilna, Warszawa ul. Nowy Swiat 53.

Z chwilg zawigzania, kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4 270 000 zt (blisko dziesieciokrotnie
wiecej niz minimum ustawowe dla TFI).

Zatozycielami Spétki byli: Sebastian Buczek, Jakub Gtowacki, Artur Paderewski i Piotr Pluska.

W dniu 24.08.2007 r. kapitat zaktadowy zostat wptacony na rachunek bankowy Spdtki i tym
samym rozpoczecie dziatalnosci Spotki, co stanowi poczatek roku obrotowego Spoiki.

W dniu 10.09.2007 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000288126.

W dniu 17.09.2007 r. Spoétka ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w trybie przewidzianym przez art. 38 i nastepne Ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

W dniu 10.01.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek —
Notariusz Spotka Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFI S.A.
podjeto Uchwate nr 1/2008 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
4 270 000 zt (cztery miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy ztotych) do kwoty 6 000 000 zt
(sze$¢ milionéw ztotych) w drodze emisji 17 300 000 (siedemnascie milionéw trzysta tysiecy)
akcji zwyktych imiennych serii B, o warto$ci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

W dniu 24.01.2008 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spoétki do kwoty
6 000 000 zt (sze$¢ miliondw ztotych) przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wynikajaca z podjecia Uchwaty nr 1/2008
NWZA z dnia 10.01.2008 r.

W  dniu 19.02.2008 r. Spoika, decyzja  Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4030/119/22/07/08/VI/KNF/50-1/SP, uzyskala zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osdb trzecich oraz
zarzagdzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

W  dniu 19.02.2008 r. Spoika, decyzja  Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4030/119/23/07/08/VI/KNF/50-1-1/SP, uzyskata zezwolenie na utworzenie QUERCUS
Parasolowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 28.03.2008 r. rozpoczety dziatalno$é cztery pierwsze subfundusze wchodzgce w skfad
funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO.

10) W dniu 31.03.2008 r. Quercus TFl S.A. zawart umowe z YAPI KREDI Asset Management,

czotowq instytucjgq zarzadzajgcg aktywami w Turcji. Przedmiotem umowy jest doradztwo w
zakresie inwestycji prowadzonych przez subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja na tureckim
rynku finansowym.

11) W dniu 07.04.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek —

Notariusz Spdétka Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFI S.A.
podjeto Uchwate nr 5/2008 w sprawie powotania w sktad Zarzadu Pana Pawta Cichonia.

12) W kwietniu 2008 r. Quercus TFl S.A. zawart pierwsze umowy dystrybucyjne z firmami Noble

Bank S.A., Open Finance S.A., Expander Advisors Sp. z 0.0., Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., a
takze umowe o wspétpracy z PZU Zycie S.A.

13) W dniu 09.05.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek —

Notariusz Spdétka Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFI S.A.
Uchwatg nr 6/2008 dokonato podziatu akcji serii B na serie B i B1 oraz dokonato zamiany akcji
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serii B1 z akcji imiennych na akcje na okaziciela. Uchwatg nr 7/2008 postanowito podwyzszy¢
kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 6 000 000 zt (sze$é miliondw ztotych) do kwoty nie wiekszej niz
7 000 000 zt (siedem milionéw ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 10 000 000 (dziesie¢
milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda. Uchwalg nr 8/2008 postanowito o wprowadzeniu akcji serii B1 i C do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynek NewConnect).

14) W dniach 19.05.2008 r. — 09.06.2008 r. Spotka przeprowadzita prywatng subskrypcje akcji

zwyktych na okaziciela serii C w liczbie 10 000 000 sztuk, po cenie emisyjnej 0,80 zt za akcje.

15) W czerwcu 2008 r. Spdtka zawarta umowy dystrybucyjne z BRE Bank S.A., Bank Zachodni WBK

S.A. (Departament Private Bank), Doradcy24 S.A. oraz Private Wealth Consulting sp. z 0.0.

16) W dniu 02.06.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek —

Notariusz Spotka Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFI S.A.
Uchwata nr 12/2008 postanowito powotaé Pana Jerzego Cieslika w sktad Rady Nadzorczej Spofki
oraz Uchwatg nr 13/2008 postanowito powota¢ Pana Macieja Radziwita w skiad Rady
Nadzorczej Spoiki.

17) W dniu 16.06.2008 r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o optaceniu emisji akcji serii C w catosci,

co oznaczato dojscie emisji akcji serii C do skutku. W wyniku oferty prywatnej zostato nalezycie
subskrybowanych i optaconych 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Cena emisyjna
akcji serii C wyniosta 0,80 zt za akcje, a Spotka pozyskata srodki pieniezne w wysokosci
8 000 000 zt.

18) W lipcu 2008 r. Spétka zawarta umowe dystrybucyjng z Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0.

19) W dniu 21.07.2008 r. nastgpita rejestracja przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmian statutu Spofki
zwigzanych z podziatem akcji serii B na serie B i B1 oraz zamiang akcji serii B1 z akcji imiennych
na akcje na okaziciela, wynikajacych z podjecia Uchwaty nr 6/2008 oraz Uchwaty nr 9/2008
NWZA z dnia 09.05.2008 r., a takze rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do
kwoty 7 000 000 zt (siedem milionéw ztotych), wynikajaca z podjecia Uchwaty nr 7/2008 oraz
Uchwaty nr 9/2008 NWZA z dnia 09.05.2008 r.

20) W Il kwartale 2008 r. zostaty podpisane dalsze umowy dystrybucyjne z takimi podmiotami jak

AZ Finanse S.A., Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., a takze umowa o wspétpracy z AXA
Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

21) W dniu 11.09.2008 r. akcje Spotki zadebiutowaty na rynku NewConnect.

22) W dniu 22.10.2008 r. zostat ztozony wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na zmiany statutu

QUERCUS Parasolowy SFIO zwigzane z utworzeniem nowego subfunduszu.

23) W dniu 26.11.2008 r. zostat ztozony wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na rozszerzenie

zakresu prowadzonej dziatalnosci o ustuge zarzadzania portfelami klientow i ustuge doradztwa
inwestycyjnego.

24) Wedtug stanu na koniec stycznia 2009 r. aktywa QUERCUS Parasolowy SFIO przekroczyty 100

min zi.

2.3. Przewidywany rozwoj Spoéftki

2.3.1. Strategia rozwoju Spofki

Quercus TFI S.A. jest jednym z niewielu niezaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych
dziatajagcych na polskim rynku. Spoétka koncentruje sie na tworzeniu unikalnych produktéw
adresowanych gtéwnie do zamoznych i bardzo zamoznych inwestorow, klientdéw private banking.
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Minimalna pierwsza wptata do subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO wynosi 20 000 zi. Dla
poréwnania, w przypadku wiekszosci funduszy inwestycyjnych otwartych w Polsce minimalny poziom
wptat wynosi kilkaset ztotych.

W celu oferowania produktow i ustug o najwyzszej jakosci Spétka nawigzata wspotprace z wiodgacymi
instytucjami obstugujacymi fundusze inwestycyjne, w tym: Ernst & Young sp. z 0.0. (audytor),
Deutsche Bank Polska S.A. (bank depozytariusz), ProService Agent Transferowy sp. z 0.0. (agent
transferowy) oraz Comarch S.A. (dostawca systemu informatycznego).

Strategia Spétki zawiera nastepujgce istotne elementy:

= kluczowi pracownicy, w tym zarzadzajacy funduszami, sg akcjonariuszami Quercus TFI S.A,,

= optata za zarzadzanie subfunduszami QUERCUS Parasolowy SFIO, sktada sie z czedci statej i
zmiennej, uzaleznionej od wynikow,

= poziom premii zarzadzajgcych funduszami jest silnie skorelowany z osigganymi wynikami
subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO,

=  Kkluczowi pracownicy Spétki, w tym zarzadzajacy funduszami, inwestujg swoje $rodki w
subfundusze QUERCUS Parasolowy SFIO.

Dzieki powyzszej filozofii funkcjonowania Spoétki mozna oczekiwa¢ z jednej strony stabilizacji
zatrudnienia kadry menadzerskiej, z drugiej — maksymalnego zaangazowania catego zespotu w
efektywnym zarzadzaniu funduszami i $wiadczeniu ustug na najwyzszym poziomie.

Kluczowym elementem strategii Spotki jest tworzenie produktéw przyjaznych inwestorom. Strategie

inwestycyjne subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO podazajg w dwdch kierunkach:

=  produktéow typu absolute return, ktérych celem jest osigganie stabilnych stép zwrotu w ujeciu
nominalnym,

= produktéw agresywnych (aggressive growth strategies), ktérych celem jest maksymalizacja stop
zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

Obok optaty za zarzadzanie powigzanej z osigganymi wynikami, istnieje kolejna korzystna dla
inwestoréw cecha funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO — kazdy subfundusz posiada limit (cap), po
przekroczeniu ktérego nie bedg przyjmowane nowe wpflaty. Spétka uwaza, ze sprawniej mozna
zarzadzaé aktywami mniejszych funduszy (nie przekraczajgcych 1 mid z).

Fundusze tworzone przez Spétke beda dystrybuowane gtéwnie przez 4 kanaty dystrybuciji:
= banki (private banking),

= firmy ubezpieczeniowe,

= biura maklerskie,

=  niezaleznych doradcéw finansowych.

Strategia rozwoju Spétki przewiduje tworzenie kolejnych subfunduszy i/lub funduszy inwestycyjnych
(zaréwno otwartych jak i zamknietych), a takze $wiadczenie ustug zarzgdzania portfelami
instrumentéw finansowych i doradztwa inwestycyjnego.

2.3.2 Pozycja Quercus TFI S.A. na polskim rynku funduszy inwestycyjnych

Poczatki prawnych poprzednikéw funduszy inwestycyjnych w Polsce — funduszy powierniczych —
datuje sie na 1991r., kiedy to zostata uchwalona ustawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi i funduszach powierniczych. Rok pézniej rozpoczeto dziatalnosé pierwsze towarzystwo
funduszy powierniczych w Polsce — Pioneer, ktére zaoferowato pierwszy fundusz powierniczy (typu
Zréownowazonego).

Rozwdj funduszy inwestycyjnych w Polsce przez nastepnych kilka lat (poza okresem obejmujgcym
lata 1993-1994) nie byt zbyt dynamiczny, a fundusze traktowane byly jako produkt o charakterze
niszowym. Sytuacja zmienita sie w przededniu wprowadzenia tzw. podatku Belki, czyli kilka tygodni
przed 1.12.2001r. Wowczas to zaobserwowano gwattowny wzrost zainteresowania inwestorow
funduszami inwestycyjnymi.
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Lata 2002 — 2007 to okres bardzo dynamicznego rozwoju funduszy inwestycyjnych w Polsce. W tym

czasie wartos¢ aktywow ulokowanych w funduszach wzrosta z 12 mld zt do 135 mld zt, liczba TFI z 19

do 32, a liczba funduszy z 94 do 310. Tak znaczace zwiekszenie zainteresowania funduszami

mozliwe byto dzieki kilku czynnikom. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczyc:

=  spadek poziomu stop procentowych i zmniejszenie atrakcyjnosci tradycyjnych lokat bankowych,

=  zachety ze strony instytucji finansowych w kierunku lokowania oszczednosci w produkty
inwestycyjne, prowadzace do zmiany struktury oszczednosci polskich gospodarstw domowych,

=  bardzo dobra koniunktura na GPW w Warszawie od potowy 2003 r. do potowy 2007 r.

Od drugiej potowy 2007 r. trwa odwr6t inwestoréw od funduszy inwestycyjnych, co jest spowodowane
w gtébwnej mierze bardzo trudng sytuacjg na rynku finansowym. Na koniec 2008 r. w polskich
funduszach inwestycyjnych ulokowanych byto 74,2 mid zt.

Wedtug stanu na koniec 2008 r. najwiekszy udziat w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce
posiadaty TFI powigzane z najwiekszymi bankami detalicznymi: Pioneer Pekao TFI S.A., BZ WBK AIB
TFl S.A., PKO TFI S.A. oraz ING TFI S.A. W grudniu 2008 r. do grona najwiekszych TF| dofaczyto
Commercial Union Polska TFI S.A. Pozostata czes¢ rynku zajmowato ok. 30 $rednich i matych TFI. W
ich gronie na uwage zastugujg nowe podmioty, nie wchodzace w skifad duzych miedzynarodowych
grup finansowych, takie jak Opera TFI S.A., Investors TFI S.A. czy Noble Funds TFI S.A. Udziat tych i
podobnych podmiotéw w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce powinien istotnie wzrosngé¢ w
najblizszych latach, przede wszystkim kosztem $redniej wielkosci TFI, nie posiadajacych duzych
wiasnych sieci dystrybucji. Tendencja wypierania przez niezalezne TFI innych mniejszych graczy na
polskim rynku bedzie zgodna z procesami zachodzacymi na rynkach rozwinietych.

Ambicjg Quercus TFI S.A. jest osiggniecie pozycji jednego z najwiekszych niezaleznych TFI na
polskim rynku pod wzgledem zarzadzanych aktywéw. Ciekawa oferta produktowa skierowana do
waskiej grupy inwestorow o ponadprzecietnych dochodach jest nowym podejsciem do inwestycji w
funduszach. Taka innowacyjna strategia moze przyczyni¢ sie do realizacji zalozonego celu i
zaklasyfikowania w przysztosci Quercus TFI S.A. do grona wiekszych, niezaleznych podmiotéw na
rynku.

2.3.3 Plany rozwoju Spotki

W roku 2009 Spdtka bedzie dazyta do dalszego zwiekszenia aktywéw subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO i umocnienia pozycji rynkowej.

Spotka bedzie dazyta do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez podpisanie uméw dystrybucyjnych z
kolejnymi instytucjami finansowymi, dziatajacymi gtéwnie w segmencie klientoéw private banking.
Spotka zamierza rozpoczg¢ dziatalno$é w zakresie zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych
klientéw oraz doradztwa inwestycyjnego. Ustugi te bedg skierowane zaréwno do bardzo zamoznych
inwestoréw indywidualnych, jak i inwestoréow instytucjonalnych. Ustugi te beda miaty charakter
zindywidualizowany.

Powyzsze dziatania powinny stuzy¢ poprawie wynikéw finansowych i budowaniu wartosci Spoétki.

2.3.4. Zagrozenia dla rozwoju Spofki

1) Ostabienie koniunktury na rynku finansowym

Od lipca 2007 r. swiatowe gietdy papierow wartosciowych, w tym gietda warszawska, znajdujg sie w
trendzie spadkowym. Stabsze wyniki inwestycyjne funduszy ostabiajg popyt na oferte TFI.
Dodatkowo nasilita sie konkurencja ze strony lokat bankowych. Ich oprocentowanie znaczaco
wzrosto w drugiej potowie 2008 r.

Najistotniejszg role odgrywajg w tej sytuacji silnie rozwinieta sie¢ sprzedazy i lepsze od konkurenc;ji
wyniki inwestycyjne w okresach spadkéw. Ze wzgledu na krétkg historie dziatania trudno
zaprognozowag, jak te czynniki bedg sie ksztattowac¢ w przypadku Quercus TFI S.A. W negatywnym
scenariuszu moze to istotnie utrudnié realizacje prognoz wynikdéw na najblizsze lata.

2) Wczesny etap rozwoju Spoftki

Quercus TFI S.A. zostato zatozone w sierpniu 2007 r. W lutym 2008 r. uzyskato zezwolenie KNF na
prowadzenie dziatalnosci, a 28.03.2008 r. uruchomito pierwszy fundusz. Dziatalnos¢ Spoiki
charakteryzuje sie wczesnym etapem rozwoju. Istnieje szereg czynnikow, zarébwno wewnetrznych i
zewnetrznych, ktére mogg stangé na przeszkodzie w skutecznej realizacji strategii. Do czasu
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osiggniecia stabilnego poziomu przychoddw i oczekiwanej rentownosci dziatalno§é Spotki obarczona
jest wysokim ryzykiem.

3) Realizacja prognoz

Prognozy finansowe Quercus TFIl S.A. opierajg sie na szeregu zatozen, z ktérych najistotniejszym
jest poziom aktywoéw pozyskanych do funduszy. W przypadku nieosiggniecia oczekiwanych
wielkosci, wygenerowane przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy moga byé nizsze od
prognozowanych.

2.3.5. Istotne czynniki ryzyka

Do istotnych czynnikéw ryzyka dla Spotki mozna zaliczy¢:

= ryzyko zwigzane 2z otoczeniem makroekonomicznym — pogorszenie sie sytuacji
makroekonomicznej w kraju moze spowodowac obnizenie zainteresowania Klientéw ofertg
zarzadzanych przez Spotke subfunduszy, a tym samym negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe
Spéiki,

=  ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitalowych — dalsze pogorszenie sie koniunktury na
rynku kapitatowym moze negatywnie wptyna¢ na wartos¢ aktywow zarzadzanych przez Spétke
subfunduszy, a tym samym pogorszenie sie sytuacji finansowej Spoiki,

= ryzyko utraty kanatow dystrybucji — rozwigzanie umoéw dystrybucyjnych moze spowodowac
wstrzymanie wzrostu lub nawet spadek wartosci aktywow zarzadzanych przez Spotke
subfunduszy, a tym samym negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spoiki,

= ryzyko wzrostu konkurencji — polityka prowadzona przez przedsiebiorstwa konkurencyjne moze w
przysztosci spowodowac koniecznos¢ obnizenia osigganych marz i/lub zwiekszenia wydatkow
zwigzanych z zarzadzaniem funduszami, co moze sie przetozy¢ na spadek rentownosci
dziatalnosci Spoiki,

= ryzyko utraty kluczowych zasobdéw ludzkich — z uwagi na znaczenie wysokospecjalizowanej kadry
dla dziatalnosci Spétki utrata kluczowych pracownikbw moze wptyna¢ niekorzystnie na
prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, a tym samym wyniki finansowe Spétki,

= ryzyko utraty klientow — osigganie niezadawalajgcych wynikéw inwestycyjnych zarzadzanych
przez Spotke subfunduszy moze spowodowaé utrate zaufania Klientdw i spadek wartosci
aktywow zarzadzanych przez Spotke subfunduszy, a tym samym negatywnie wplyngé na wyniki
finansowe Spaiki.

2.4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W roku obrotowym 2008 Spdtka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

2.5. Nabycie akcji wtasnych
W ostatnim roku obrotowym Spoétka nie nabywata akcji wkasnych.

2.6. Posiadane oddzialy (zaktady)
Spotka nie posiada oddziatow.

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI
3.1. Sprzedaz i zrédta przychodow

W pierwszym roku obrotowym dziatalnosci Quercus TFI S.A. utworzyto cztery subfundusze w ramach
funduszu parasolowego QUERCUS Parasolowy SFIO. Aktywa wymagane do zatozenia funduszu
pochodzity w 100% od akcjonariuszy spotki i Quercus TFI S.A.

Fundusz zarzadzany przez Spotke rozpoczat dziatalnos¢ statutowg 28 marca 2008 r. Rok 2008 byt dla
Quercus TFI S.A. okresem petnym wyzwan co bylo zwigzane z pogtebiajacym sie kryzysem w branzy
finansowej. Pomimo skrajnie niesprzyjajacych warunkéw rynkowych udato sie zgromadzi¢ w 2008 r.
83,6 min aktywéw pod zarzadzaniem. Aktywa zgromadzone w poszczegdlnych subfunduszach
przedstawia ponizsza tabela:



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w roku
obrotowym 2008 (24.08.2007 — 31.12.2008)

Aktywa netto (w min zi) Grudzien 2008
QUERCUS Ochrony Kapitatu 48,1
QUERCUS Selektywny 27,2
QUERCUS Agresywny 6,3
QUERCUS Batkany i Turcja 2,0

Gtéwnym zrédtem dochodéw Quercus TFI S.A. jest czes¢ optaty za zarzadzanie, zaréwno statej, jak i
zmiennej.

Quercus TFI S.A. przyjeto zalozenie, ze koszty obcigzajace inwestycje Klientow w subfundusze
QUERCUS Parasolowy SFIO powinny by¢ racjonalne i powigzane z osigganymi wynikami

inwestycyjnymi. Dlatego tez w przypadku subfunduszy wchodzacych w sktad QUERCUS Parasolowy
SFIO, wysokos¢ optat ksztattowata sie nastepujgco:

Subfundusz Optata Stata’ + zmienna opfata za zarzadzanie®
dystrybucyjna’

QUERCUS Ochrony Kapitatu 0% 1% + 10% ponad 0% (maks. 0,5%)

QUERCUS Selektywny 0-2,8% 2,8% + 10% ponad 10% (maks. 1,0%)

QUERCUS Agresywny 0-3,3% 3,3% + 20% ponad WIG (maks. 0,5%)

QUERCUS Batkany i Turcja 0-3,3% 3,3% + 20% ponad benchmark (maks. 0,5%)

! procent wptaty do subfunduszu

2 procent wartosci aktywdw netto subfunduszu w skali roku; optata naliczana jest proporcjonalnie od
wartosci aktywow netto subfunduszu w danym dniu

% procent wzrostu wartosci aktywow netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa ponad podang

stope odniesienia, nie wiecej niz podany w nawiasie procent wartosci aktywéw netto subfunduszu na
jednostke uczestnictwa w danym dniu

Na dzien 31.12.2008 r. taczne przychody z tytutu zarzadzania i dystrybucji funduszy wyniosty 1 270
tys. zt. Zrodtem najwiekszych przychoddw byt subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS
Selektywny, gtéwnie dzieki najwiekszej wartosci zgromadzonych aktywéw i dobrym wynikom
inwestycyjnym. W tabeli ponizej przedstawiono podziat przychodéw zaréwno pod wzgledem Zzrédta
(subfunduszu), jak i rodzaju przychodu:

Optaty (w tys. zi) Optata Stala optataza Zmienna optata za
dystrybucyjna zarzadzanie zarzadzanie
QUERCUS Ochrony Kapitatu 0 206 223
QUERCUS Selektywny 144 409 0
QUERCUS Agresywny 99 83 31
QUERCUS Batkany i Turcja 24 41 10
QUERCUS Parasolowy SFIO 267 739 264

Warto$¢ pobranych opfat byla nizsza od planowanych 3 294 tys. zt gtéwnie z powodu nizszego od
przewidywanego poziomu aktywoéw na koniec 2008 roku.

3.2. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat za rok 2007 i 2008
W tabeli ponizej w kolumnie ,Rok obr. 2008” pokazano dane finansowe od poczatku roku obrotowego

czyli od 24.08.2007 r., w kolumnie ,2008” pokazano dane finansowe obejmujace wytacznie rok 2008,
natomiast w kolumnie ,2007” dla poréwnania zamieszczono analogiczne dane na dzien 31.12.2007 r.:
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w roku
obrotowym 2008 (24.08.2007 — 31.12.2008)

Przychody i koszty w tys. zt

Przychody ogétem, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy, w tym:

- opfata za zarzadzanie stata

- opfata za zarzadzanie zmienna

- opfata dystrybucyjna

Przychody finansowe, w tym:

- odsetki z lokat i rachunkéw bankowych
- aktualizacja wartosci inwestycji

Pozostate przychody

Koszty ogotem, w tym:

- amortyzacja

- wynagrodzenia i koszty pracownicze
- ustugi obce

- podatki i optaty

- zuzycie materiatow i energii

- pozostate koszty

Wynik finansowy brutto
Podatek (odroczony)

Wynik finansowy netto

3.3. Sytuacja majatkowa spotki

Rok obr. 2008 2008
1718 1663
1270 1270

739 739
264 264
267 267
444 389
357 302
87 87

4 4
5529 5022
429 416
2488 2201
1454 1345
329 307
127 109
702 644
-3811 -3359
45 59
-3856 -3418

Gtéwnymi sktadnikami majatku Spotki byty:

Wybrane skladniki bilansu w tys. zt

Rok obr. 2008

Wartosci niematerialne i prawne 206
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 862
- urzadzenia techniczne i maszyny 178
- 8rodki transportu 425
- inne Srodki trwate 259
- inwestycje w obce srodki trwate 0
Inwestycje krétkoterminowe 7171
Inwestycje dlugoterminowe 2087
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 331

10657

W sumie aktywa Spoétki na dzien bilansowy 31.12.2008 r. zamknety sie kwotg 10 657 tys. zt.

2007
55

55
55

507
13
287
109
22
18
58

-452
14
-438

2007
376
538
127
321

89
3055

95
4064
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w roku

obrotowym 2008 (24.08.2007 — 31.12.2008)

3.4. Prognozy finansowe

W prognozach finansowych sporzadzonych w maju 2008 roku i podanych do publicznej wiadomosci w
Dokumencie Informacyjnym Spétki sporzgdzonym na potrzeby wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
NewConnect, Zarzad przyjat nastepujace zatozenia:

1) Zatozenia ogodlne planu finansowego:

nie byly uwzgledniane wptywy pochodzace z emisji akcji serii C;
w poczatkowym okresie dziatalnosci Quercus TFI S.A. zarzadza¢ bedzie co najmniej czterema
subfunduszami w ramach funduszu Quercus Parasolowy SFIO:
* QUERCUS Ochrony Kapitatu,
* QUERCUS Selektywny,
= QUERCUS Agresywny,
* QUERCUS Batkany i Turcja;
optata dystrybucyjna nie byta uwzgledniana w przychodach i kosztach;

2) Zatozenia dotyczace przychodow:

w latach 2008-2010 planowane wptywy netto do subfunduszy zarzadzanych przez Spoétke
wynosi¢ bedag 1.350 min zi, przy zatozeniu, ze w roku 2008 sprzedaz osiggnie 350 min zt, a w
kolejnych dwdch latach po 500 min zt rocznie;

projekcja przychodéw nie uwzgledniata przychodow z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie;
zatozono zerowg rewaloryzacje przyrostu aktywéw wskutek wzrostu cen instrumentow
finansowych;

gtéwnym zrédtem dochodow Quercus TFI S.A. bedzie czes¢ optaty za zarzadzanie, zaréwno
statej, jak i zmiennej, w przypadku osiagniecia wynikéw zarzadzania relatywnie wyzszych niz
stopy odniesienia.

3) Zatozenia dotyczgce kosztow:

wynagrodzenie podmiotéw odpowiedzialnych za dystrybucje jednostek uczestnictwa bedzie
ksztattowato sie na poziomie rynkowym;

istotng czes¢ kosztdw Spotki stanowi¢ bedg wynagrodzenia i inne koszty osobowe. Quercus
TFI S.A. — w poczatkowym okresie funkcjonowania zatrudnia¢ bedzie 16 specjalistow,
natomiast w okresie objetym prognoza, poziom zatrudnienia moze zwieksza¢ sie wraz z
rozwojem oferty produktowej i wzrostem skali dziatalnosci;

docelowo Quercus TFl S.A. bedzie pokrywal wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig
QUERCUS Parasolowy SFIO, za wyjatkiem kosztéw pokrywanych, zgodnie ze statutem
QUERCUS Parasolowy SFIO, z aktywéw funduszu — obecnie Quercus TFI S.A., na podstawie
decyzji Zarzadu Spétki, pokrywa wiekszos$¢ kategorii kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig
QUERCUS Parasolowy SF10, za wyjatkiem kosztéw niektorych ustug banku depozytariusza.

Prognozy finansowe z roku 2008 zilustrowane sg na ponizszym wykresie:

30000
25000
20000
15000

10 000 y 00| Zysk netto (w tys. zt)

5000 3294 - —

-5 000 -3343

26096

14131

Przychody (w tys. zt)

5023

4a71
o}

2008 2009 2010
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w roku
obrotowym 2008 (24.08.2007 — 31.12.2008)

W dniu 29.10.2008 r. Spotka ogtosita korekte swoich prognoz na rok 2008. Zatozono, ze na koniec
roku 2008 zostang zgromadzone aktywa na poziomie 80 min zt, a nie jak zaktadano wczes$niej 350
min zt. W kolumnie ,Prognoza 2008” ujeto przychody i koszty obejmujace skorygowang prognoze
tylko za rok 2008 a kolumnie ,Wykonanie 2008” zaprezentowano wyniki finansowe réwniez za rok
2008 bez uwzglednienia roku 2007.

W tys. zt Prognoza 2008 Wykonanie 2008

Aktywa pod zarzgdzaniem 80.000 83.608
Przychody tgczne* 1204 1422
Koszty 4 567 4781
Wynik finansowy brutto -3 363 -3 359
Podatek -1 59
Wynik finansowy netto -3 362 -3 418

*) Prognoza przychodéw za rok 2008 uwzgledniata koszty dystrybuciji, stad dla zapewnienia
poréwnywalnosci przychodéw, w analogicznej pozycji w kolumnie ,Wykonanie 2008” od przychodéw
odjeto réwniez koszty dystrybucji w wysokosci 241 tys. zt.

W roku 2008 nie udato sie osiggna¢ zakfadanego poziomu 350 min zt aktywoéw. Poziom aktywow
83,6 min zt pozwolit na osiggniecie przychoddéw z tytutu opfaty za zarzadzanie pozwalajacych, przy
zachowaniu bardzo restrykcyjnej polityki kosztowej, utrzymaé strate finansowg brutto na poziomie
planu finansowego, czyli -3,3 min z.

Obecna sytuacja finansowa Spoiki jest stabilna dzieki posiadaniu istotnych srodkéw pienieznych. Ze
wzgledu na nieprzewidywalng sytuacje rynkowa, Zarzad dotychczas nie opracowat skorygowanych
prognoz na rok 2009 i 2010. Jednakze, w przypadku nawet skrajnie niekorzystnej sytuacji rynkowej,
kondycja finansowa Spétki powinna pozostac¢ stabilna.

3.5. Propozycja pokrycia straty

Zarzad proponuje, aby strata za rok obrotowy 2008 zostata pokryta z przysziych zyskow Spoiki.
Zarzad oczekuje, ze Spotka bedzie prowadzita dziatalno$é w latach nastepnych oraz Zze osiagnie
dodatnig rentownos$¢ w przewidywalnej przysziosci. Pozwoli to na pokrycie straty za rok obrotowy
2008 z przysztych zyskow.

3.6. Informacje o instrumentach finansowych

3.6.1. informacje w_zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow
$rodkéw pienieznych oraz utraty ptynnos$ci finansowej, na jakie narazona jest Spotka

Ryzyko zmiany cen

Narazenie Spdtki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe, ktérych cena rynkowa jest uzalezniona od
zmieniajgcych sie stép procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa, zwtaszcza
opartych na wycenie tych instrumentéw. Spoétka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za
pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spotka posiada
w nim wytacznie dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa, dla ktorych istnieje aktywny
rynek wtorny lub inny rynek, na ktérym mozna je odsprzedaé, lub mozliwos¢ ich odsprzedazy. Spotka
nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakciji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spditki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z nalezno$ciami wtasnymi oraz z
zakupem bonéw skarbowych. Ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi instrumentami
pochodnymi.
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w roku
obrotowym 2008 (24.08.2007 — 31.12.2008)

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywéw Srodkéw pienieznych
Spodtka nie jest narazona na ryzyko istotnych zakidcen przeptywéw srodkéw pienieznych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Spotka nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.

3.6.2. informacje w_zakresie przyjetych przez Spétke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakciji,
dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany stop
procentowych. Spoétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Spotka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wifasny
rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wtasny rachunek
maklerskich instrumentéw finansowych”.

Z uwagi na zakres prowadzonych inwestycji Spotka nie posiada pisemnych wytycznych i zalecen w
zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktére okreslajg jej catosciowe strategie operacyjne,
poziom tolerancji ryzyka oraz ogoéing filozofie zarzadzania ryzykiem, a takze nie opracowata procedur
majacych na celu zapewnienie terminowego i szczego6towego monitorowania i kontrolowania
transakcji zabezpieczajacych.

4. POZOSTALE INFORMACJE

4.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Quercus TFI S.A. nie przeprowadzato w roku obrotowym 2008 zadnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, gdyz funkcjonuje jako samodzielna jednostka nie powigzana z innymi podmiotami.

4.2. Informacja na temat kredytéw, pozyczek, poreczen i gwarancji

Quercus TFI S.A nie korzystato w roku obrotowym 2008 z kredytéw, pozyczek i gwarancji bankowych,
nie udzielato réwniez poreczen innym podmiotom i osobom fizycznym.

4.3. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W roku obrotowym 2008 osoby wchodzace w skfad Zarzadu Spétki otrzymaty wynagrodzenie z tytutu
zatrudnienia w Spéice w tacznej wysokosci 828 tys. zt. Czlonkowie Zarzadu zatrudnieni sg na
stanowiskach Dyrektoréw Departamentéow. Czionkowie Zarzadu nie otrzymywali wynagrodzenia z
tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali w roku obrotowym 2008 wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji w organie nadzoru.

4.4. Sytuacja kadrowa
Na dzien 31.12.2008 r. Spétka zatrudniata 16 oséb w 4 departamentach.
4.5. NewConnect

4.5.1. Wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect

W roku 2008 Zarzad Quercus TFI S.A. podjat starania o upublicznienie Spétki, poprzez wprowadzenia
akcji spotki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie (rynek NewConnect), ktérego celem byto potwierdzenia wiarygodnosci i
transparentnosci Spoétki. Etapem, ktéry bezposrednio poprzedzit wprowadzenie akcji na rynek
NewConnect byta oferta prywatna akgji serii C i B1.
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w roku
obrotowym 2008 (24.08.2007 — 31.12.2008)

Oferta prywatna zostata przeprowadzona w dniach od 19 maja do 9 czerwca 2008 r. Propozycje
objecia maksymalnie 13 750 000 sztuk akcji zwyktych serii C i B1 skierowano do 98 podmiotéw, z
czego 59 odpowiedziato na oferte. W zwigzku z faktem, iz liczba akcji Spoétki, na ktére inwestorzy
ztozyli oferte i otrzymato przydzielone akcje byta nizsza niz taczna liczba akcji oferowanych, nie
dokonano redukcji. Wszystkim inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy przydzielono wszystkie akcje, na
ktére sie zapisywali. W sumie przydzielono 12 506 700 sztuk akcji zwyktych serii C i B1 po cenie 0,80
zt za akcje.

W dniu 11.09.2008 r. odbyt sie debiut akcji spotki Quercus TFI S.A. na rynku NewConnect. Cena
otwarcia w pierwszym dniu notowan wyniosta 0,80 zl, a cena zamkniecia 0,68 zt. Akcjom nadano
nastepujgce oznaczenia QUERCUS / QRS / PLQRCUS00012.

4.5.2. Wykorzystanie srodkow z emisji akcji serii C

Celem przeprowadzenia oferty prywatnej byto pozyskanie przez Spétke srodkéw, ktére zostang
wykorzystane na przeprowadzenie dziatan marketingowych majgcych na celu zwiekszenie
rozpoznawalnosci marki Spotki, rozwdj sieci dystrybucji oraz utworzenie kolejnych subfunduszy i/lub
funduszy, co ma umozliwi¢ Spoice realizacje diugofalowych celéw strategicznych, w tym pozyskanie
nabywcow jednostek uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Spotke.

Srodki pochodzace z emisji akcji serii C sg obecnie w znaczacej wigkszosci inwestowane w
bezpieczne instrumenty finansowe (lokaty bankowe, bony i obligacje skarbowe).

Spdétka poniosta wydatki na dziatania marketingowe i rozwdj sieci dystrybucji, w okresie od lipca
2008 r. do grudnia 2008 w wysokosci 187 tys. zt.

Spétka prowadzi dziatania w celu uruchomienia kolejnego subfunduszu, jak rowniez dgzy do rozwoju
sieci dystrybucji. Dotychczas dziatania te nie wymagaty uzycia srodkéw pochodzacych z emisji.

Warszawa, dn. 27.03.2009 r.

(miejsce i data sporzadzenia)
Zarzad

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sebastian Buczek Artur Paderewski
Prezes Zarzgdu Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
77
r'i/(
x 5
[\ /
= ——
Piotr Pluska Pawet Cichor
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Rachunek zyskéw i strat

A. Przychody netto za sprzedazy i zrownane z nimi

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

C. Zyskl(strata) za sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

F. Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

I. Zyskl(strata) z dziatalnosci gospodarczej
J. Zysk/(strata) brutto

L. Podatek dochodowy (odroczony)

N. Zysk/(strata) netto

Bilans

Aktywa

A. Aktywa trwate

|. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

Il. Naleznosci krétkoterminowe

Il. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wlasny

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

IV Kapitat (fundusz) zapasowy

VIII. Zysk / (strata) netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania diugoterminowe

lll. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

24.08.2007 r. —
31.12.2008 r.
(w tys. PLN)

1270
5435
-4 165
4

92

-4 253
444

2

-3 811
-3 811
45

-3 856

31.12.2008 r.
(w tys. PLN)

3155
206
862

2087
0

7 502
322

7171

9
10 657

9983
7 000
6 839
-3 856
674
45

0

195
434
10 657

24.08.2007 r. —
31.12.2008 r.
(w tys. EUR)

355
1519
-1 164
1

26

-1 189
124

0

-1 065
-1 065
13

-1 078

31.12.2008 r.
(w tys. EUR)

756
49
207
500
0
1798
77
1719
2
2554

2392
1678
1639
-925
162
11

0

47
104

2 554

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR/PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy, tj. 31.12.2008 r. rownego 4,1724 PLN/EUR

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu $redniego EUR/PLN bedacego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw EUR/PLN ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 24 sierpnia 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

rownego 3,5779 PLN/EUR



Oswiadczenie Zarzadu Spétki dotyczace rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008 oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Zarzad Spotki Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe sporzgadzone zostato zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Spoétke oraz e odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spdtki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

///ZZ’Z’?/W

Slebastian Buczek - Prezes Zarzadu Arturaderewski - Pierwszy
‘ Wiceprezes Zarzadu

Lo,

I
Piotr Pluska - Wiéepfezes Zarzgdu Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzadu




Oswiadczenie Zarzadu Spoétki dotyczace podmiotu uprawnionego do badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008

Zarzad Spotki Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2008, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

-

Sebastian Buczek " Artur Paderewski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Pluska Pawet Cichon

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia
24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S. A. (,,Spotka™) z siedziba w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, obejmujacego:

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 10.657 tysigcy ztotych,

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy stratg¢ netto w wysokosci 3.856 tysigcy ztotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
9.983 tysigcy ztotych,

o rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu S$rodkow pienigznych netto o kwote
405 tysigcy ztotych, oraz

o dodatkowe informacje i objasnienia

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Format zataczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe
1 jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie  zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:
e rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),
o norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow,



w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnoséci gospodarczej za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2008 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z ustawa o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez
postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego tresc.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
24 sierpnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, Ze informacje pochodzace z
zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

{ , --a' /’3 ','/"?///;(‘:j:f’."}t’/.'- Saf :fiil.-;'f' PO
ominik Januszewski Dorota Snarska-Kuman
Biegly rewident nr 9707/7255 Biegly rewident nr 9667/7232
ERNST & YOUNG

AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
By 0 I

Warszawa, dnia 27 marca 2009 roku



Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

7. BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD DNIA 24 SIERPNIA 2007 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2008 ROKU



Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogodlne

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. (,,Spotka”) zostato utworzone Aktem
Notarialnym z dnia 21 sierpnia 2007 roku. Siedziba Spotki mieSci si¢
w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12.

W dniu 10 wrze$nia 2007 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288126.

Spotka posiada numer NIP: 1080003520 nadany w dniu 20 listopada 2007 roku oraz symbol
REGON: 141085990 nadany w dniu 18 pazdziernika 2007 roku.

Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi zostaly zamieszczone w nocie
33 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

o tworzenie funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych, zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym pakietem papieréw wartosciowych,

 zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentow finansowych,

o doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

e posrednictwo w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

o pekienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Spotka w dniu 19 lutego 2008 roku uzyskata zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnos$ci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu
nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec 0sOb trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow

wartosciowych. Na dzien niniejszego raportu Spolka zarzadza funduszem QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 4 wydzielonymi subfunduszami:

o subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu,
o subfundusz QUERCUS Selektywny,

o subfundusz QUERCUS Agresywny,

o subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 7.000 tysigcy zlotych.
Kapitat wlasny Spotki na ten dzien wynosit 9.983 tysigcy zlotych.
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Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

Zgodnie z Ksigga Akcyjna na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura wilasnosci kapitatu
podstawowego Spoiki byta nastgpujaca:

Ilo$¢ akcji Ilo$¢ glosow Wartos¢ Udzial w kapitale

(szt.)* (szt.) nominalna akcji podstawowym
Sebastian Buczek 28.324.822 28.324.822 2.833 40,5%
Jakub Glowacki 13.131.790 13.131.790 1.313 18,8%
Inni 28.543.388 28.543.388 2.854 40,7%
akcjonariusze
mniej niz 5%
akcji
Razem 70.000.000 70.000.000 7.000 100%

* Akcje imienne oraz na okaziciela

W pierwszym roku obrotowym Towarzystwa (tj. w okresie od dnia 24 sierpnia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku) oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu miaty
miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnos$ciowej kapitatu podstawowego Towarzystwa:

e Zgodnie z wpisem do Ksiggi Akcyjnej z dnia 21 sierpnia 2007 roku zarejestrowano
nastgpujace transakcje:
- Sebastian Buczek objat 30.000.000 akcji serii A,
- Jakub Glowacki objat 10.000.000 akcji serii A,
- Artur Paderewski objat 1.500.000 akcji serii A,
- Piotr Ptuska objat 1.200.000 akcji serii A.

e Zgodnie z wpisem do Ksiggi Akcyjnej z dnia 10 stycznia 2008 roku zarejestrowano
nastepujace transakcje:

- Sebastian Buczek objat 10.000.000 akcji serii B,

- Jakub Glowacki objat 5.800.000 akc;ji serii B,

- Artur Paderewski objal 600.000 akc;ji serii B,

- pozostali akcjonariusze bedacy osobami fizycznymi objeli tacznie 900.000 akcji serii B.

e Zgodnie z wpisem do Ksiggi Akcyjnej z dnia 30 kwietnia 2008 roku zarejestrowano
nastgpujace transakcje:
- Sebastian Buczek sprzedat 5.700.000 akcji serii B, w tym 900.000 akcji Pawlowi
Cichoniowi i 4.600.000 akcji pozostatym akcjonariuszom bgdacym osobami fizycznymi,
- Jakub Gtowacki sprzedal 3.800.000 akcji serii B pozostatym akcjonariuszom bedacym
osobami fizycznymi.
e Zgodnie z wpisem do Ksiggi Akcyjnej z dnia 16 maja 2008 roku, Sebastian Buczek sprzedat
1.200.000 akcji serii B pozostalym akcjonariuszom bedacym osobami fizycznymi.
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Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

2.

e Zgodnie z wpisem do Ksiggi Akcyjnej z dnia 30 lipca 2008 roku, Sebastian Buczek sprzedat
3.000.000 akcji serii A, w tym 900.000 akcji Arturowi Paderewskiemu i 2.100.000 akcji
pozostalym akcjonariuszom bedacym osobami fizycznymi.

Zmiany kapitalu podstawowego Towarzystwa w pierwszym roku obrotowym (tj. od dnia
24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku) byty nastepujace:

Ilos¢ akeji Warto$¢ nominalna akcji
(szt.)
Stan na poczatek okresu 0 0
Podwyzszenie kapitatu 70.000.000 7.000
Stan na koniec okresu 70.000.000 7.000

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 27 marca 2009 roku wchodzili:

Sebastian Buczek - Prezes Zarzadu,

Artur Paderewski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Ptuska - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzadu.

W kwietniu 2008 roku, Walne Zgromadzenie powotato Pawta Cichonia na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 4 wrzesnia 2007 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza Spotki do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowos$ci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie zawartej dnia 17 wrzesnia 2007 roku umowy z Zarzadem Spotki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku.
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Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby wumozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 marca 2009 roku wydali§my opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,,Dla Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia
24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S. A. (,Spoétka”) z siedziba w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12,
obejmujacego:

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 10.657 tysigcy ztotych,

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 3.856 tysigcy ztotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotg
9.983 tysigcy ztotych,

o rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote
405 tysigey ztotych, oraz

o dodatkowe informacje i objasnienia

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Format zataczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wynika z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr
33, poz. 259 - ,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

2. Za rzetelnos$¢, prawidlowo$¢ 1 jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidtowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:
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e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),

e« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zaflaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien
31 grudnia 2008 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z ustawa o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak
roOwniez postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego trescé.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od
dnia 24 sierpnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 26 stycznia
2009 roku do dnia 27 marca 2009 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 26 stycznia
2009 roku do dnia 6 lutego 2009 roku, natomiast w siedzibie podmiotu, ktoremu Spétka na
podstawie odrgbnej umowy zlecita prowadzenie ksiag rachunkowych Spoétki w dniu
29 stycznia 2009 roku oraz w dniu 3 Iutego 2009 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostegpnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnosé
sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i1 inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 27 marca 2009 roku Zarzadu Spotki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
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e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity
po dacie bilansu do dnia ztoZzenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoiki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Zbadane sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spoéiki.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Spotki
w okresie od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wyliczone
na podstawie danych finansowych zawartych w zbadanym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

24.08.2007 - 31.12.2008

suma bilansowa 10.657
kapital wlasny 9.983
wynik finansowy netto (3.856)
rentowno$¢ majatku (%) (36,2%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow
rentownos$¢ netto sprzedazy (%) (303.6%)

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy

plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 38,5

aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krotkoterminowe
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I11 2,1

srodki pieni¢zne

zobowigzania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 80 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy
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okres splaty zobowiazan 8 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalno$ci operacyjne;j

Trwalo$¢ struktury finansowania (%) 94,1%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania dtugoterminowe) x
100
suma pasywow

obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 6,3%

(suma pasywow— kapital wiasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 4.2%
od grudnia do grudnia 3,3%

3.2 Komentarz

Zbadane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku jest pierwszym statutowym sprawozdaniem finansowym Spoéiki i dlatego nie zostaty
zaprezentowane dane porownywalne.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dzialalno$ci przez okres co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnos$ci.

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia
24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku i Zze nie wystepuja fakty
i okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.
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1L

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia
w siedzibie podmiotu, ktéremu Spotka na podstawie odrebnej umowy zlecita prowadzenie
ksiag rachunkowych Spotki.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego aspektach, Spotka posiada
aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym roéwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciagloSci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych,

o udokumentowania operacji gospodarczych,
e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e spelniania warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spoltki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki, jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik
dziatalnosci Spotki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Inwentaryzacja aktywdéw 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowos$ci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach
rachunkowych 2008 roku.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,informacja dodatkowa”)
do sprawozdania finansowego za okres od dnia 24 grudnia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoSci Spotki w okresie od dnia
24 sierpnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i1 uznali$my, ze informacje pochodzace z
zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
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z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy nadzoru nie przeprowadzity zadnych kontroli dziatalno$ci
Spotki.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokos$ci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane ze Spotka. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zarowno wartosciowych, jak i ilosciowych.

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w okresie sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy Spolki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania wykorzystalismy, jako uzupehienie przeprowadzonych w ramach
naszego badania procedur, wydany przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. raport SAS 70 typ I 1
typ II z weryfikacji efektywnos$ci wewngtrznych procedur kontrolnych agenta transferowego
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spélke i ich zgodno$ci z wymogami standardu
SAS 70 wydanego przez Amerykanski Instytut Bieglych Rewidentéw (ang.: American
Institute of Certfified Public Accountants).

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

ST oL fiierrno
e
.. _Pominik Januszewski Dorota Snarska-Kuman
Biegly rewident nr 9707/7255 Biegly rewident nr 9667/7232
Warszawa, dnia 27 marca 2009 roku ERNST & YOUNG

AUDIT sp. 7 0.0,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
9.
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