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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy Quercus TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Quercus TFIl S.A. przedstawiam Panstwu Raport Potroczny za pierwsze potrocze 2009
roku.

Pierwsze pofrocze 2009 r. bylo okresem dalszego systematycznego rozwoju Quercus TFI S.A.
Warto$¢ aktywow pod zarzgdzaniem wzrosta w tym okresie z 83,6 min zt do 151,6 min zi, czyli o ok.
80%. Z kwoty tej 131,8 min zt ulokowane byto w 4 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, a
19,8 min zt stanowity $rodki zarzgdzane w ramach ustugi zarzadzania aktywami (asset management).
Swiadczenie tej ustugi oraz doradztwa inwestycyjnego rozpoczeli$my w kwietniu br. Byt to kolejny
wazny krok w rozwoju naszej firmy. Cieszy nas to, ze kurs akcji Quercus TFI S.A. wzrost w pierwszym
pétroczu o0 59,09% (przy wzroscie WIG o 11,72%), z 0,44 zt (na dzieh 31.12.2008 r.) do 0,70 zt (na
dzien 30.06.2008 r.).

Sytuacja na rynkach finansowych w ostatnich miesigcach ulegta znaczacej poprawie. Po bardzo
nieudanym roku 2008 i pierwszych dwoch miesigcach roku biezacego, kiedy byliSmy sSwiadkami
kryzysu gospodarczego i drastycznego spadku cen akcji, surowcdw i innych klas aktywéw, od marca
nastgpito wyrazne odreagowanie. Liczne wskazniki wyprzedzajgce zaczety pokazywac, ze w kolejnych
miesigcach mozliwe bedzie wyjscie z zatamania gospodarczego przez globalng ekonomie, ktérego
apogeum przypadto w IV kwartale 2008 r. i | kwartale br. Dzieki stopniowemu wzrostowi optymizmu i
przesuwaniu srodkéw od najbardziej bezpiecznych instrumentéw w kierunku akcji i surowcéw,
zanotowalismy istotng poprawe sytuacji na gietdach.

Dzieki poprawie koniunktury mozliwe byto uzyskanie bardzo dobrych wynikéw inwestycyjnych przez
zarzadzane subfundusze. Jednostka uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Batkany i Turcja wzrosta
w pierwszym potroczu az o0 46,34%%. W przypadku QUERCUS Agresywnego wzrost wyniost 12,21%,
QUERCUS Selektywnego 4,83%, a QUERCUS Ochrony Kapitatu 1,83%%. Warto podkresli¢, ze w
kwietniu QUERCUS Agresywny i QUERCUS Batkany i Turcja otrzymaty najwyzsze notowania w
rocznym rankingu Analiz Online.

W kolejnych miesigcach bedziemy kontynuowac systematyczny rozwoj Quercus TFI S.A. JestesSmy w
trakcie rozméw z kolejnymi dystrybutorami. Przygotowujemy nowe unikalne produkty. Jest
prawdopodobne, Ze bessa na rynkach akcji jest juz za nami i Zze jesteSmy juz w okresie konsolidacji,
co w diuzszej perspektywie, przy dalszym spadku oprocentowania depozytéw bankowych, powinno
zacheci¢ wielu inwestorow do przenoszenia srodkow z tradycyjnych lokat do funduszy inwestycyjnych.

Poprawa koniunktury, wzrost aktywéw pod zarzgdzaniem i dziatania podejmowane w celu rozwoju
Quercus TFI S.A. powinny pozytywnie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe spotki.

Dziekujemy naszym akcjonariuszom za okazane zaufanie. Zyczymy udanych wspdlnych inwestycii.

Z powazaniem,

///'/~”'7///? /,/2// — ’ /_

dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Rachunek zyskéw i strat 01.01.2009 - 01.01.2009 - 24.08.2007 - 24.08.2007 -
30.06.2009  30.06.2009  30.06.2008 30.06.2008

(w tys. PLN) (W tys. (w tys. PLN) (W tys.

EUR) EUR)
A. Przychody netto za sprzedazy i zréwnane z nimi 1271 281 182 51
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2904 643 2 386 668
C. Zysk/(strata) za sprzedazy -1 633 -362 -2 204 -617
D. Pozostale przychody operacyjne 81 18 2 1
E. Pozostate koszty operacyjne 7 2 23 6
F. Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej -1 559 -346 -2 225 -622
G. Przychody finansowe 226 50 105 29
H. Koszty finansowe 6 1 0 0
I. Zysk/(strata) z dzialalno$ci gospodarczej -1339 -296 -2 120 -593
J. Zysk/(strata) brutto -1 339 -297 -2 120 -593
L. Podatek dochodowy (odroczony) 14 3 -14 -4
N. Zysk/(strata) netto -1 353 -300 -2 106 -589
Bilans 30.06.2009  30.06.2009  30.06.2008  30.06.2008
(w tys. PLN) (W tys. (w tys. PLN) (W tys.
EUR) EUR)
Aktywa
A. Aktywa trwale 2 983 666 1412 420
I. Wartosci niematerialne i prawne 105 23 316 94
II. Rzeczowe aktywa trwate 753 168 1081 322
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2125 475 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 15 4
B. Aktywa obrotowe 6079 1360 10 658 3177
II. Naleznosci krotkoterminowe 57 13 73 22
III. Inwestycje krotkoterminowe 6 008 1344 10 567 3151
I'V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 3 18 5
Aktywa razem 9 062 2 026 12 070 3598
Pasywa
A. Kapital (fundusz) wlasny 8631 1931 3 894 1161
I. Kapital (fundusz) podstawowy 7 000 1 566 6 000 1789
IV Kapital (fundusz) zapasowy 6 839 1530 0 0
VII. Zysk / (strata) z lat ubiegtych -3 856 -863 0 0
VIII. Zysk / (strata) netto -1352 -302 -2 106 -628
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 431 96 8176 2438
I. Rezerwy na zobowiazania 59 13 1 0
III. Zobowiazania krotkoterminowe 165 37 8 143 2427
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 208 45 32 10
Pasywa razem 9 062 2 026 12 070 3 598

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR/PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy, 30.06.2009 r. réwnego 4,4696 PLN/EUR oraz na dzien
bilansowy 30.06.2008 r. rownego 3,3542 PLN/EUR.
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Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu $sredniego EUR/PLN bedacego srednig
arytmetyczng srednich kursow EUR/PLN ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgacych
na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca okresu od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. robwnego
4,5184 PLN/EUR oraz okresu od 24.08.2007 r. do 30.06.2008 r. réwnego 3,5732 PLN/EUR.

Jako dane poréwnywalne zostaty podane dane za okres od 24.08.2007r. do 30.06.2008r., a nie za
pierwsze potrocze 2008 roku, gdyz Spodtka potaczyta ksiegi rachunkowe za rok 2007 z ksiegami
rachunkowymi za rok 2008.

Ponadto, w zwigzku z wprowadzeniem akcji Spoétki do obrotu na rynku NewConnect Spotka
sporzadzita sprawozdanie finansowe za okres od 24.08.2007 r. do 30.06.2008 r. Sprawozdanie to
zostato podane do publicznej wiadomosci w Dokumencie Informacyjnym.

Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna, rozumiang jako rozpoczecie zarzadzania utworzonym
funduszem QUERCUS Parasolowy SFIO, w dniu 28.03.2008 r.

Dane poréwnywalne nie sg zatem miarodajne do oceny dziatalnosci Spotki w pierwszym poétroczu
2009 roku, w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2008 roku.
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QUERCUS
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU

Warszawa, 23 lipca 2009 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Spotka) zostata utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 21 sierpnia 2007 roku, repertorium A nr 6888/2007. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000288126. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spoétki miesci sie
w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

1. tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,

2. zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

3. zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych,

4. doradztwo inwestycyjne.

Spétka w dniu 19 lutego 2008 roku uzyskata zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym
na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Spotka zarzadzata funduszem QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z czteroma wydzielonymi subfunduszami:

¢ subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu,
e subfundusz QUERCUS Selektywny,

e subfundusz QUERCUS Agresywny,

e subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja.

2, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30
czerwca 2009 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spoétka nie potaczyta sie
z zadng inng jednostkg gospodarcza.
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4.  PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1.  Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami —
dalej ,UoR”).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra
zostata zmodyfikowana w przypadku:

- warto$ci niematerialnych i prawnych,

- $rodkdw trwatych,

- innych inwestycji krotkoterminowych z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych,
- instrumentow finansowych nota.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

4.2.  WartoSci niematerialne i prawne

Wartodci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszitosci
spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartodci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne 2z przewidywanym rozkiadem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktére by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3.  Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowane;
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
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wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony
jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do
uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, opftaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy
roku obrotowego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te
spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania
danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowg Srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci, lub przez krotszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3,4 -5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne Srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne 2z przewidywanym rozkiadem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktére by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Inne inwestycje krétkoterminowe (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem $rodkoéw pienieznych i aktywdéw finansowych,
wyceniane sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedlug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej warto$ci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

4.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedilug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w
wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag
rachunkowych pod datg zawarcia transakgciji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposob:
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Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
utrzymywane do terminu  ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
naleznosci wtasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie
okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej

zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
przeznaczone do obrotu  wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
dostepne do sprzedazy wyceny sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych warto$¢ godziwa jest ustalana w
oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogtoszona przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Trwata utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig
bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych skfadnikow
aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
jako réznice miedzy wartoscig tych aktywdw wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzieh wyceny
i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢
przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg
efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych sktadnikow aktywéow
finansowych do wartosci godziwej,

2) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy
ceng nabycia skfadnika aktywéw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym Ze
przez warto$¢ godziwa dtuznych instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie sie
biezacg warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke
zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych. W przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice
miedzy wartoscig skfadnika aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych i biezacg wartoscig
przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.
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4.5. Leasing

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkédw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnos$ci co do przejscia prawa
whasnosci przedmiotu umowy, woéwczas $rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Na dzien 30 czerwca 2009 spotka nie byta strong umow leasingowych.

4.6.  Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzieh sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Na dzien 30 czerwca 2009 Spétka nie posiadata aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

4.7.  Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosdci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zapfaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.
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4.8.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

4.9.  Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.10. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Réznice miedzy wartodcig emisyjng i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu akcji wlasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza kapitat
wihasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszaja kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztow
finansowych.

4.11. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.12. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejéciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywoéw lub pasywow przy transakcji
nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i straty, chyba Zze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana




QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Iub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

4.13. Trwafa utrata warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywéw. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana,
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej roznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W
przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw, to strata pomniejsza wysoko$c
kapitatbw z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego
okresu.

4.14. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.14.1. Sprzedaz ustug

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza z nastepujacych
zrodet:

» stata oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna opfata za zarzadzanie

pobierana przez Spoétke od wartosci netto zarzadzanych aktywow funduszy;

* zmienna oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — roczna zmienna optata za
zarzadzanie pobierana przez Spoétke w zaleznosci od osiggnietych wynikdéw inwestycyjnych w
porownaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem;

+ opfata dystrybucyjna — miesieczna optata nalezna Spotce od nabyé i zamian jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

4.14.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.15. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen
Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy
co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Spoétka nie tworzy takiego funduszu i nie
dokonuje okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie.
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Bilans

Aktywa

(w polskich tysiacach zlotych) Na dzien
30 czerwiec 2009 31 grudzien 2008

A Aktywa trwale 2 983 3155
I Wartosci niematerialne i prawne 105 206
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2 Warto$¢ firmy - -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 105 206
II Rzeczowe aktywa trwale 753 862
1 Srodki trwate 753 862
a grunty(w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 143 178
d s$rodki transportu 371 425
e inne Srodki trwate 239 259
2 Srodki trwate w budowie - -
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
III Naleznosci dlugoterminowe - -
IV Inwestycje dlugoterminowe 2125 2 087
1 Nieruchomosci - -
2 Wartosci niematerialne i prawne - -
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 2125 2 087
4 Inne inwestycje dlugoterminowe - -
V  Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe - -
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
B Aktywa obrotowe 6079 7502
I Zapasy - -
II Naleznosci krotkoterminowe 57 322
1 Naleznosci od jednostek powiazanych - -
2 Naleznosci od jednostek pozostatych 57 322
a  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 279
b Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 0 11
¢ Pozostale nalezno$ci 32 32
d  Naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej - -
III Inwestycje krotkoterminowe 6 008 7171
1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 5757 6766
2 Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 251 405
3 Inne aktywa pienigzne - -
4  Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 9
Aktywa razem 9062 10 657

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Bilans
Pasywa
(w polskich tysigcach zlotych) Na dzien
30 czerwiec 2009 31 grudzien 2008
A Kapital (fundusz) wlasny 8631 9 983
I Kapital (fundusz) podstawowy 7000 7000
II Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢
ujemna) . -
III Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) . -
IV Kapital (fundusz) zapasowy 6839 6839
V  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny ; -
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VII Zysk (strata) z lat ubieglych -3 856 -
VIII Zysk (strata) netto -1352 -3 856
IX Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - -
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 431 674
I Rezerwy na zobowigzania 59 45
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 59 45
2 Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne - -
3 Pozostate rezerwy - -
I  Zobowigzania dlugoterminowe - -
III Zobowiazania krétkoterminowe 164 195
1 Wobec jednostek powiazanych
2 Wobec pozostatych jednostek 164 195
a  Kredyty i pozyczki - -
b  Zobowiazania finansowe - -
c Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 74 115
d  Zaliczki otrzymane na dostawy - -
e  Zobowiazania wekslowe - -
£ Zol_oowiagania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen 83 70
g  Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 4 4
h  Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 3 6
i Fundusze specjalne - -
IV Rozliczenia migdzyokresowe 208 434
1 Ujemna warto$¢ firmy - -
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 208 434
Pasywa razem 9062 10 657

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

(w polskich tysiacach zlotych)

1 stycznia

Okres od dnia
24 sierpnia 2007
do 30 czerwca

2009

do 30 czerwca

2009 2008
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 1271 182
tym:

I Przychody netto ze sprzedazy produktow 1271 182
! Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-dodatnia, zmniejszenie-ujemna)

I Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki

v Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow - -
B Koszty dzialalno$ci operacyjnej 2 904 2 386
I Amortyzacja 211 198
II Zuzycie materiatdow i energii 43 81
I Ustugi obce 319 328
IV Podatki i optaty 108 152
v Wynagrodzenia 1014 1 046
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 192 182
VII  Pozostate koszty rodzajowe 1017 399
VIII Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow - -
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1 633 -2 204
D Pozostale przychody operacyjne 81 2
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
I Dotacje - -
II  Inne przychody operacyjne 81 2
E Pozostale koszty operacyjne 7 23
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
II Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 7 -
I  Inne koszty operacyjne - 23
F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -1 559 -2 225
G Przychody finansowe 226 105
I Dywidendy i udziaty w zyskach - -
I Odsetki 3 105
I  Zysk ze zbycia inwestycji 77 -
IV Aktualizacja warto$ci inwestycji 146 -
v Inne - 0
H Koszty finansowe 6 0
I Odsetki, w tym: - 0
I Strata ze zbycia inwestycji - -
I  Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
IV Inne 6 0
I Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) -1 339 -2 120
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L.-J.I1.) - -
I Zyski nadzwyczajne - -
II Straty nadzwyczajne - -
K Zysk (strata) brutto (I+J) -1 339 -2120
L Podatek dochodowy 14 -14
M Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku ) )

(zwigkszenia straty)
N Zysk (strata) netto (K-L-M) -1 352 -2 106

Spodtka swojg dziatalnos$¢ rozpoczeta dnia 24 sierpnia 2007 r. w zwigzku z tym rachunek zyskéw i strat

roku 2008 obejmuje odpowiednio dfuzszy okres.

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng
czes¢ sprawozdania finansowego
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wkasnym

Okres od dnia 01 Okres od dnia 24
( w tysiacach ziotych) stycznia 2009 roku do  sierpnia 2007 roku do
30 czerwca 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7000

- korekty btedéw podstawowych -

- zmiany zasad rachunkowosci -

I. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7000

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7000 0
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - 7000
a) zwigkszenie (z tytutu) - 7000
- emisji akcji - 7000
b) zmniejszenie (z tytutu) -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu - 7000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6839 -
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 6839
a) zwigkszenie (z tytutu) - 7000
b) zmniejszenie (z tytutu) - 161
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6839 6 839
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto -1352 -3 856
a) zysk netto - -
b) strata netto -1352 -3 856
c) odpisy z zysku - -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ ) 8631 9983
ll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa,
ktéra stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

('w tysiacach ziotych)

Okres od dnia 01
stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku

Okres od dnia 24
sierpnia 2007 roku do
30 czerwca 2008 roku

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

l. Zysk / (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski/ (straty) z tytutu roznic kursowych

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

4. Zysk / (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznoci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

10. Inne korekty

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I2l1)

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy

1. Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-l1)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

I. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja diuznych papierow warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wia$cicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll)

-1352
5
211

-223

265
-31
-231

-1347

5051
5051

5051

3858

3858

3858
3858

1193

-2106
-1754
198

2074
121

-3 860

1573
1573

-1 573

14000
14 000

14000

integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia) cd

Okres od dnia 01 Okres od dnia 24
('w tysiacach ziotych) stycznia 2009 roku do  sierpnia 2007 roku do
30 czerwca 2009 roku 30 czerwca 2008 roku
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI£B.IIIZC.III) -154 8 567
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym -154 8 567
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 405 -
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym 251 8 567
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 40

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Rachunek przeptywdw pienieznych

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dane poréwnywalne w informacjach dodatkowych zostaty zaprezentowane zgodnie z
analogicznym okresem poprzedniego roku obrotowego.

1. BILANS W ZAKRESIE POROWNANIA ANALOGICZNYCH OKRESOW

Aktywa
(w polskich tysiacach zlotych) Na dzien
30 czerwiec 2009 30 czerwiec 2008

A Aktywa trwale 2 983 1412
I Wartosci niematerialne i prawne 105 316
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2 Warto$¢ firmy - -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 105 316
II Rzeczowe aktywa trwale 753 1081
1 Srodki trwate 753 1081
a grunty(w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 143 505
d s$rodki transportu 371 576
e inne Srodki trwate 239 -
2 Srodki trwate w budowie - -
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
III Naleznosci dlugoterminowe - -
IV Inwestycje dlugoterminowe 2125 -
1 Nieruchomosci - -
2 Wartosci niematerialne i prawne - -
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 2125 -
4 Inne inwestycje dlugoterminowe - -
V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 15
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 15
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
B Aktywa obrotowe 6079 10 658
I Zapasy - -
II Nalezno$ci krotkoterminowe 57 73
1 Naleznosci od jednostek powiazanych - -
2 Naleznosci od jednostek pozostatych 57 73
a  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 37
b Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 0 0
¢ Pozostale naleznosci 32 36
d  Naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej - -
III Inwestycje krotkoterminowe 6 008 10 567
1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 5757 2 000
2 Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 251 8527
3 Inne aktywa pieni¢zne - 40
4  Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 18
Aktywa razem 9062 12 070

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Rachunek przeptywdw pienieznych

Pasywa
(w polskich tysiacach zlotych) Na dzien
30 czerwiec 2009 30 czerwiec 2008
A Kapital (fundusz) wlasny 8 631 3 894
I Kapital (fundusz) podstawowy 7000 6 000
I Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢
ujemna) . -
III Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) . -
IV Kapital (fundusz) zapasowy 6839
V  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny ; -
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VII Zysk (strata) z lat ubieglych - 3856 -
VIII Zysk (strata) netto - 1352 -2106
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - -
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 431 8176
I Rezerwy na zobowigzania 59 1
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 59 1
2 Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne - -
3 Pozostate rezerwy - -
I  Zobowigzania dlugoterminowe - -
III Zobowiazania krétkoterminowe 165 8143
1 Wobec jednostek powiazanych
2 Wobec pozostatych jednostek 165 8143
a  Kredyty i pozyczki -
b Zobowiazania finansowe )
c Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 74 68
d  Zaliczki otrzymane na dostawy - -
e  Zobowiazania wekslowe - -
£ Zol_oowiagania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen 83 100
g  Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 4 5
h  Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 4 7970
i Fundusze specjalne - -
IV Rozliczenia migdzyokresowe 208 32
1 Ujemna warto$¢ firmy - -
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 208 32
Pasywa razem 9062 12 070

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Rachunek przeptywdw pienieznych

2. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM W ZAKRESIE
POROWNANIA ANALOGICZNYCH OKRESOW

Okres od dnia 01 Okres od dnia 24

( w tysiacach ziotych) stycznia 2009 roku do  sierpnia 2007 roku do

30 czerwca 2009 roku 30 czerwca 2008 roku
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7000
- korekty btedéw podstawowych -
- zmiany zasad rachunkowosci -
. a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7000
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7000 0
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - 6000
a) zwigkszenie (z tytutu) - 6000

- emisji akcji - 6 000
b) zmniejszenie (z tytutu) -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6839
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6839
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto -1 352 2120

a) zysk netto - .
b) strata netto -1352 2106
c) odpisy z zysku - -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ ) 8631 3894

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Rachunek przeptywdw pienieznych

3. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy, to jest do dnia 30

czerwca 2009 roku nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny byc¢
ujete w sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

4, ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki nie
wprowadzit zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Spotki.

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Okres od dnia 01 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku

Inne wartosci niematerialne i prawne

(w tysigcach
zZlotych)

Wartos$é
poczatkowa
Saldo otwarcia 366 43 7 416
Zwiekszenia, w
tym:
Zmniejszenia, w
tym:
Saldo
zamkniecia
Umorzenie
Saldo otwarcia 183 23 4 210
Zwiekszenia, w
tym:
Amortyzacja
okresu
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w
tym:
Likwidacja
Inne
Saldo
zamkniecia

Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem

366 43 7 416

9N 8 2 101

274 31 6 3N

Odpisy
aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwiekszenia
Zmniejszenia, w
tym:

Saldo
zamkniecia
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 183 20 3 206
Saldo
zamkniecia

92 12 1 105

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Rachunek przeptywdw pienieznych

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach

Ztotych) Grunty

wtym:
Prawo
wieczysteg
o
uzytkowani
agruntu

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Srodki
Inne $rodki trwate
trwate w budow
ie

Zaliczki
na
Srodki
trwate
w budo
wie

Razem

Warto$¢é
poczatkowa

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

237

536

295

1068

Saldo zamknigcia

237

536

295

1068

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

59
35
35

1M
54
54

35
21
21

205
110
110

Saldo zamknigcia

94

165

56

315

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w
tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

178

425

259

862

Saldo zamkniecia

143

37

239

753

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Rachunek przeptywdw pienieznych

7. INWESTYCJE

7.1.  Papiery wartoSciowe

Okres od dnia 01 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku

Pap’ie_ry Pap’ie_ry wal:ti’;isirgwe . krétkoltgl:;inowe
(w tysigcach ziotych) wartoSciowe wartoSciowe utrzymywane Udzielone aktywa finansowe ~ Razem
wymagalnosci do sprzedazy

Saldo otwarcia, z tego: - 2087 6 766 - - 8853
Warto$¢ brutto - 2000 6617 - - 8617
Odpisy aktualizujace - 87 149 - - 236
@V‘t’iy?:](:sze”ia‘ 10774 . . - 1074
Nabycie - 3858 - - - 3858
Aktualizacja wartosci - 73 - - - 73
Odsetki zrealizowane - 77 - - - 77
Przekwalifikowanie - 6 766 - - - 6 766
Zmniejszenia, w tym: - 4979 6 766 - - 11745
Sprzedaz - 4979 - - - 4979
Aktualizacja wartosci

Przekwalifikowanie - - 6 766 - - 6 766
Saldo zamkniecia, 7882 ] ) ) 7882
z tego:

Warto$¢ brutto - 7573 - - - 7573
Odpisy aktualizujace - 309 - - - 309

Na pozycje papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy sktadajg sie jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Na dzien bilansowy 20.000 jednostek uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Ochrony
Kapitatu wydzielonego w ramach QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zostaty zaklasyfikowane przez Spotke jako diugoterminowe aktywa finansowe.

W pozycji papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci na dzien bilansowy
odnotowany jest jeden bon skarbowy, ktérego termin zapadalnosci przypada w roku 2009. Z uwagi na
powyzsze, aktywa te zostatly zaprezentowane w bilansie jako krotkoterminowe aktywa finansowe.

8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 2009 roku 30 czerwca 2008 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 15
Razem dtugoterminowe - 15
Koszty ubezpieczen 8 17
Koszty prenumeraty 2 1
Pozostate koszty 4

Razem krotkoterminowe 14 18

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Rachunek przeptywdw pienieznych

9. KAPITALY

Na dzien 30 czerwca 2009 roku kapitat podstawowy Spodtki wynosit 7 000 tysiecy ztotych i byt
podzielony na 70 000 000 akgiji:

v' 42 700 000 akc;ji nie uprzywilejowanych serii A,

v" 11 245 000 akgcji nie uprzywilejowanych serii B,

v" 6 055 000 akcji nie uprzywilejowanych serii B1,

v/ 10 000 000 akcji nie uprzywilejowanych serii C
o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

30 czerwca 2009 roku

r » , Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
llo$¢ akciji llos¢ glosow . Lo
jednej akciji (zt) podstawowym
Sebastian Buczek 28 529 822 28 529 822 0,1 40,76%
Jakub Gtowacki 13131790 13131790 0,1 18,76%
Pozostali 28 338 388 28 338 388 0,1 40,48%
Razem 70000 000 70000 000 0,1 100,00%

W pierwszym pétroczu 2009 roku nie wystgpity zmiany kapitatu podstawowego Towarzystwa.

10. REZERWY

W okresie sprawozdawczym objetym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace pozycje
rezerw:

Rezerwa z tytutu Rezerwa na

odroczonego Swiadczenia Pozostate
Rezerwy Razem
podatku emerytalne rezerwy

dochodowego i podobne

Stan na dzien 30 czerwca 2009

59 - - - 59
roku, w tym:
Diugoterminowe - - - - -
Krétkoterminowe 59 - - - 59
Stan na dzien 30 czerwca 2008 1 _ _ _ 1
roku, w tym:
Dtugoterminowe 1 - - - -
Krétkoterminowe - - - - 1

(w tysigcach ziotych)

11. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Okres od dnia 01 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku

(wtysiacach oty Rl v

Zwigkszenia - 7
- naleznosci od odbiorcow - 7
Stan na dzien 30 czerwca 2009 roku - 7

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
20



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Rachunek przeptywdw pienieznych

12. AKTYWA I PASYWA SOCJALNE

Ustawa o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z
pdzniejszymi zmianami wymaga od przedsiebiorstwa, ktérego liczba pracownikow wynosi 20 oséb lub
wigcej, zatozenia i prowadzenia Funduszu Socjalnego. Spoétka nie prowadzi takiego funduszu i nie
dokonuje okresowych wptat w oparciu o minimalng wymagang kwote.

13. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

(w tysigcach ztotych) okl ok

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 208 32
Inne, w tym: 208 32
- Rezerwa na urlopy 8 2
- Rezerwa na wynagrodzenie za 2009 rok 173 3
- Rezerwa na audyt i ustugi ksiegowe 27 8
Rozliczenia migdzyokresowe — razem 208 32

14. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spotka nie posiadata istotnych zobowigzan warunkowych, w tym
réwniez udzielonych gwarancji i poreczen, tagcznie z wekslowymi.

15. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spotka nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych.

16. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w danym sprawozdaniu finansowym Spétka nie posiadata umow
nieuwzglednione w bilansie.

17. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w okresie od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku byta nastepujgca:

Rodzaj dziatalnosci (w tysiacach zlotych) Okres od 01 stycznia 2009 Okres od dnia 24 sierpnia 2007

do 30 czerwca 2009 roku do dnia 30 czerwca 2008 r.
1 Przychody z tytutu zarzadzania aktywnymi o
. . o 5 132
funduszami inwestycyjnymi, w tym:
-state 945 132
- Zmienne
2. Dystrybucja jednostek uczestnictwa 302 50
3 Oplata za zarzadzanie portfelami 24 -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 121 182

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w okresie od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku byta nastepujaca:

Obszar dziatalnosci Okres od 01 stycznia 2009 Okres od dnia 24 sierpnia 2007
(w tysiqcach zlotych) do 30 czerwca 2009 roku do dnia 30 czerwca 2008 r.
1. krajowa 1271 182
Przychody netto ze sprzedazy, razem 1211 182

18. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych nie wystapity.

19. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania
zadnego rodzaju dziatalnosci.

20. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Okres od dnia Okres od dnia
(w tysigcach ziotych) 01 stycznia 2009 do 24 sierpnia 2007 do
dnia 30 czerwca 2009 r. dnia 30 czerwca 2008 r.
Zysk / (strata) brutto 1352 -2120
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do 233 -4
opodatkowania
- wycena jednostek uczestnictwa -125

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Okres od dnia Okres od dnia

(w tysigcach ziotych) 01 stycznia 2009 do 24 sierpnia 2007 do

dnia 30 czerwca 2009 r. dnia 30 czerwca 2008 r.
- naliczone odsetki od bonéw skarbowych -108 -
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty 270 105
uzyskania przychodu
- amortyzacja Srodkow trwatych ponad limit 17 20
- utworzone rezerwy 196 2
- reprezentacja i reklama 12 35
-inne 44 18
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1315 0
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 0 0
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego " -14
podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego, kwota netto 59 -14

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, fizycznych
czy skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensoéw prawnych. Obowigzujace przepisy

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
22



QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych

zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg roéznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres
pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym

terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysoko$ci przez organa skarbowe.

Na rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie nastepujace pozycje:

30 czerwca 2009

(w tysigcach ztotych) roku

30 czerwca 2008
roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- wycena jednostek uczestnictwa 14
- wycena obligacji skarbowych 45
- nalezne odsetki od lokaty bankowej -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 59
razem

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -

-rezerwa na badanie sprawozdania finansowego -

-rezerwa na niewykorzystane urlopy -

-rezerwa na koszty 2007 -

- zobowigzania krétkoterminowe — sktadki ZUS pracodawcy -

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — netto

15

21. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres od dnia 01

stycznia 2009 do

dnia 30 czerwca
2009,

(w tysigcach ziotych)

Okres od dnia 24

sierpnia 2007 do

dnia 30 czerwca
2008 .

Inne przychody operacyjne, w tym: 81
-inne, w tym: 81
Inne przychody operacyjne

- pozostate 81

Pozostale przychody operacyjne, razem 81

22. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres od dnia 01

stycznia 2009 do

dnia 30 czerwca
2009,

(w tysigcach ziotych)

Okres od dnia 24

sierpnia 2007 do

dnia 30 czerwca
2008 .

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 7
Inne koszty operacyjne, w tym: -
- utworzone rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw

23
21

Pozostale koszty operacyjne, razem 7

23

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi

integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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23. PRZYCHODY FINANSOWE

Okres od dnia 01 Okres od dnia 24
(w tysiacach Zlotych) stycznia 2009 do sierpnia 2007 do
dnia 30 czerwca dnia 30 czerwca
2009. 2008 r.
Odsetki, w tym: 3 105
- odsetki bankowe 3 105
Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym 146 -
- wycena jednostek uczestnictwa 38
Zysk ze zbycia inwestycji 77
Inne - -
Przychody finansowe, razem 226 105
24. KOSZTY FINANSOWE
Okres od dnia 01 Okres od dnia 24
. stycznia 2009 do sierpnia 2007 do
(w tysigoach ziotych) d?\lia 30 czerwca dnia 30 czerwca
2009r. 2008 r.
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji -
Inne, w tym: 6
- rdznice kursowe 6
Koszty finansowe, razem 6

25. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
(w tysiacach Zlotych) 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
roku roku

Srodki pieniezne w banku 251 8 567
- rachunki biezace 251 147
- depozyty krotkoterminowe - 8380
- kaucja ($rodki o0 ograniczonej swobodzie dysponowania) 40
Srodki pieniezne w kasie -
Inne Srodki pieniezne - -
Srodki pieniezne, razem 251 8 567

26. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Okres od dnia 01 Okres od dnia 24

Grupa zatrudnionych stycznia 2009 roku sierpnia 2007 do

do dnia 30 czerwca dnia 30 czerwca

2009 roku 2008 roku

Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi 11 11
Zatrudnienie, razem 15 15

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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27. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za okres od 01 czerwca 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku
w podziale na rodzaje ustug:

Okres od dnia 01
stycznia 2009 do 30
czerwca 2009 roku *

Rodzaj ustugi

(Wynagrodzenie netto w tys. ztotych)
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A.
Badanie subfunduszy (przeglad pétroczny)

23

Razem

23

* odnosi sie do Ernst& Young Audit Sp. z o.0.

28. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Okres od dnia 01 stycznia Okres od dnia 24 sierpnia

Wynagrodzenia

(w tysiacach zlotych) 2009 roku do dnia 30 2007 do dnia 30 czerwca
czerwca 2009 roku 2008 r.

Zarzad Spotki 467 489

Rada Nadzorcza 0 0

Wynagrodzenia, razem 467 489

29. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spotka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzieé, kidre nie podlegaja konsolidacii.

30. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANY MI

Spotka w okresie od dnia 01 czerwca 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku nie zawierata
transakcji z jednostkami powigzanymi innych niz te co wymienione w notach 11 i 31.

31. INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop
procentowych. Spoétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Spétka posiada procedury okreslajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wiasny
rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wiasny rachunek
maklerskich instrumentow finansowych”.

Z uwagi na zakres prowadzonych inwestycji Spotka nie posiada pisemnych wytycznych i zalecen w
zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktdre okreslajg jej catoSciowe strategie operacyjne,

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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poziom tolerancji ryzyka oraz ogodlng filozofie zarzadzania ryzykiem, a takze nie opracowata procedur
majacych na celu zapewnienie terminowego i szczegdtowego monitorowania i kontrolowania
transakcji zabezpieczajacych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe, ktérych cena rynkowa jest uzalezniona od
zmieniajacych sie stép procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa, zwlaszcza
opartych na wycenie tych instrumentéw. Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za
pomocg pochodnych instrumentoéw finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spotka posiada
w nim gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa.

Ryzyko walutowe

Spoétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgiji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spéftki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wlasnymi oraz z
zakupem bonéw skarbowych. Ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi instrumentami

pochodnymi.

Przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody odsetkowe wynikajgce z zawartych kontraktéw, a dotyczace

wszystkich instrumentow finansowych Spétki, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Okres od dnia 01 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku

Kategoria aktywow/ Odsetki / Odsetki / dyskonto naliczone (niezrealizowane)
pasywow dyskonto do3m-cy od3do12m-  powyzej12 m-
zrealizowane cy cy
Bon skarbowy (3 mies.) - - - -
Bon skarbowy (6 mies.) - - - -
Bon skarbowy (12 mies) - - -41 257,10 -
Bony skarbowe 76 844,90 - - -
Obligacje - - 75 847,20 -
Razem 76 844,90 - 34 590,10 -
Charakterystyka instrumentéw finansowych
30 czerwca 2009 roku
Aktywa finansowe Aktywa finansowe Naleznos$ci wtasne
dostepne do sprzedazy | dostepne do sprzedazy
llos¢ instrumentow | Bon skarbowy | 20 000 jednostek | Optata za
finansowych BS20090805 uczestnictwa w | zarzadzanie
Obligacje DS1110 subfunduszu QUERCUS | subfunduszami
Ochrony Kapitatu Quercus
Warto$¢ instrumentéw | Wartos¢ nominalna bonu | Wartos¢ nominalna | Wartos¢  nominaina
finansowych skarbowego to 1 830 000 | jednostek 2 000 000 zt 24,7 tys. zt.

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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zt, dyskonto kapitatu 114

806,88  zh;  wartos¢

nominalna  obligacji to

3740000 z., zakupione

odsetki 36 876,40 zti,

dyskonto kapitatu

81 158,00 zt.
Istotne warunki iterminy, | W momencie sprzedazy | W momencie sprzedazy | Zaptata zgodnie z
kiore mogg wptywa¢ na | lub  po  wygadnigciu | nastapi wptyw Srodkéw | terminem  ptatnosci
wielko8¢, rozktad w czasie | terminu wymagalnosci | na rachunek bankowy okreslonym na
oraz pewno$¢ przysztych | nastapi wplyw na fakturze
przeptywéw pienigznych rachunek bankowy
Metody i istotne zatozenia | Przychody odsetkowe | Wartos¢ godziwa | Nie dotyczy
przyjetych  do  ustalania | ustalane sg na podstawie | ustalana jest na
warto$ci godziwej aktywdw i | oszacowania warto$ci | podstawie warto$ci
zobowigzan  finansowych | godziwej.  Dane  do | jednostki  uczestnictwa
wycenianych ~ w  takiej | szacunkdw pobierane z | ogtaszanej przez fundusz
wartosci ogblnie dostepnych

danych  na  rynkach

finansowych.
Charakterystyka instrumentow finansowych
Sposob ujmowania skutkow | Wyliczone odsetki zalicza | Skutki ~ przeszacowania | Nie dotyczy
przeszacowania  aktywow | sie  do  przychodéw | jednostka zalicza do
finansowych, to jest, czy | finansowych przychodoéw lub kosztow
jednostka odnosi  je do finansowych
przychodow lub  kosztow
finansowych, czy tez do
kapitalu  (funduszu) z
aktualizacji wyceny
Warto§¢  wykazanych ~w | Wartos¢ godziwa bonu | Warto$¢ godziwa | Nie dotyczy
bilansie instrumentéw | skarbowego wykazana w | jednostek  uczestnictwa
finansowych wycenianych w | bilansie to 1 823 163,14 | wykazana w bilansie to 2
wartodci  godziwej,  jak | zt Naliczone oraz | 125 000 z. Skutki
rowniez odpowiednio skutki | zrealizowane  dyskonto | przeszacowania
przeszacowania odniesione | odniesione na  wynik | odniesione do

na kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny w okresie
sprawozdawczym lub
zaliczone do przychoddéw lub
kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego

finansowy to 35 587,80 zt..
Warto$¢ godziwa obligacji
wykazana w bilansie to
3933 881,60 zt. Naliczone
odsetki  odniesione  do
przychodoéw finansowych
to 75 847,20 zt.

przychodéw finansowych
to 38 200 zt.

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Podpisy

Warszawa, dn. 23.07.2009 r.

(miejsce i data sporzadzenia)

Krzysztof Szopa
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Kﬂégowy Prowadzqcy

(pieczec firmowa)

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiegowosci)

Zarzad

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7 o g 7
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Sebastian Buczek Artur Paderewski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

)

Piotr Pluska Pawet Cichon

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
QUERCUS TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

Warszawa, 31 lipca 2009
SPIS TRESCI

1. INFORMACJE ORGANIZACYJNE
1.1. Spodtka
1.2.  Wiadze Spoiki

2. INFORMACJE O DZIALALNOSCI

2.1. Podstawowe obszary dziatalnoSci

2.2. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki, jakie nastapity w pierwszym potroczu 2009
roku, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

2.3. Przewidywany rozwoj Spotki

2.4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

2.5. Nabycie akcji wtasnych

2.6. Posiadane udzialy (zaktady)

2.7. Aktywa i wyniki inwestycyjne zarzadzanych subfunduszy

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

3.1. Sprzedaz i zrédta przychodéw

3.2.  Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat za pierwsze potrocze 2009 roku
3.3. Sytuacja majgtkowa Spotki

3.4. Prognozy finansowe

3.5. Propozycja pokrycia straty

3.6. Informacje o instrumentach finansowych

4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

4.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym
4.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych
4.3. Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybuciji

4.4. Ryzyko wzrostu konkurenciji

4.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

4.6. Ryzyko utraty klientow

4.7. Ryzyko zwigzane z wynikami inwestycyjnymi

4.8. Ryzyko zwigzane z infrastrukturg informatyczng

4.9. Ryzyko utraty reputacji, ryzyko zwigzane z budowg marki ,QUERCUS”
4.10. Ryzyko zwigzane z ponoszeniem kosztéw statych

4.11. Ryzyko nie zrealizowania prognoz finansowych

5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.2. Informacja na temat kredytow, pozyczek, poreczen i gwaranc;ji
5.3. Wynagrodzenia oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych

5.4. Sytuacja kadrowa

6. ZASADY SPORZADZENIA WYBRANYCH INFORMACJI FINANSOWYCH




QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

1. INFORMACJE ORGANIZACYJNE
1.1. Spétka

1.1.1 Dane Spotki

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
Telefon: (+48) 22 205 30 00
Faks: (+48) 22 205 30 01
Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl
Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl
NIP: 1080003520
REGON: 141085990
KRS: 0000288126

1.1.2. Informacje o rejestraciji

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 10.09.2007 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
7.09.2007 r.

Spotka zostata zawigzana w dniu 21.08.2007 r.

1.1.3. Kapitat zaktadowy; akcje Spotki

Na dziehn 30.06.2009 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7 min zt. Spotka dysponuje rowniez kapitatem
zapasowym w wysokosci 6,8 min zt. Na dzien 30.06.2009 r. kapitat zaktadowy Spéiki dzielit sie na
70 000 000 akcji, w tym 53 945 000 akcji zwyktych imiennych serii A i B o wartosci nominalnej 0,10 zt
oraz 16 055 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B1 i C o wartosci nominalnej 0,10 zt dopuszczonych
do obrotu na rynku NewConnect. Free float wynosi 22,94%.

1.1.4. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich,

b) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentow finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych,

f)  petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Aktualnie Spotka posiada zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci

polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w

zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osoéb trzecich oraz

zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych, a takze =zarzgdzaniu portfelami
instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym.
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Aktualnie Spoétka zarzadza funduszem inwestycyjnym QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi czterema subfunduszami: QUERCUS Ochrony
Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny oraz QUERCUS Batkany i Turcja. Spotka
zarzadza rowniez portfelami instrumentéw finansowych (,portfelami inwestycyjnymi”).

1.2. Wtadze Spotki

1.2.1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Na dzien 30.06.2009 r. w skitad akcjonariuszy Quercus TFI S.A. wchodzili:

akcjonariusz I. akgcji % akcji l. glosow % glosow
1 Sebastian Buczek 28 529 822 40,76% 28 529 822 40,76%
2 Jakub Gtowacki 13 131 790 18,76% 13131790 18,76%
3 Artur Paderewski 2902 841 4,15% 2902 841 4,15%
4 Pawet Cichon 2700 000 3,86% 2700 000 3,86%
5 Jerzy Cieslik 1250 000 1,79% 1250 000 1,79%
6  Piotr Pluska 1200 000 1,71% 1200 000 1,71%
7  Jerzy Lubianiec 600 000 0,86% 600 000 0,86%
8  Wiestaw Debski 10 000 0,01% 10 000 0,01%
9 Pozostali 19 675 547 28,10% 19 675 547 28,10%

Tabela przedstawia w szczegolnosci informacje dotyczace cztonkéw organéw Spotki oraz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji. Zrédio: Spétka

1.2.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 15 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 8 (o$miu) cztonkow, z
zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spoétka jest spdtka publiczng, w rozumieniu Kodeksu spotek
handlowych, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 8 (o$miu) czionkéw. Czionkowie Rady
Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdélng kadencje przez Walne Zgromadzenie. Kadencja
Czlonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki, organizacje prac Rady Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okresla
regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez nig wiekszoscig co najmniej 2/3 gtosow. Rada
Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza.
Zgodnie z § 18 Statutu Spotki, Cztonkom Rady Nadzorczej moze by¢ przyznane wynagrodzenie w
wysokos$ci ustalonej na dany rok przez Walne Zgromadzenie.

Aktualnie dziatajaca Rada Nadzorcza, to Rada Nadzorcza pierwszej kadenciji, ktéra rozpoczeta sie z
dniem 21.08.2007 r. (to jest z dniem zawigzania Spd&tki) w skiadzie trzyosobowym, Jakub Gtowacki,
Andrzej Fierla, Jerzy Lubianiec. Od czerwca 2008 roku do sktadu Rady Nadzorczej dotgaczyto
kolejnych dwéch czionkéw w osobach Jerzego Cieslika i Macieja Radziwitta. W kwietniu 2009 roku do
grona osOb zasiadajgcych w Radzie dotgczyt Pan Wiestaw Debski. Kadencja Rady Nadzorczej
zakonczy sie z dniem 21.08.2010 r.

Na dzien 30.06.2009 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Jakub Gtowacki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Andrzej Fierla Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Jerzy Lubianiec Sekretarz Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Jerzy Cieslik Czionek Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Maciej Radziwitt Czionek Rady Nadzorcze;j 21.08.2010 .
Wiestaw Debski Czionek Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
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1.2.3. Zarzad Spoiki

Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Spotki, Zarzad Spotki sklada sie z 2 (dwoch) do 6 (szesciu)
czionkéw, w tym Prezesa, Pierwszego Wiceprezesa, Wiceprezesow i/lub Czionkéw Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspolng kadencje przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkow
Zarzadu trwa trzy lata. Walne Zgromadzenie ustala funkcje Cztonkéw Zarzadu. Wynagrodzenie
Cztonkéw Zarzadu ustala Zarzad.

Zgodnie z § 11 Statutu Spotki, do sktadania oswiadczehn woli w imieniu Spoétki uprawnieni sg dwaj
Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
Zgodnie z § 12 Statutu Spofki, organizacje prac Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okresla regulamin
Zarzadu uchwalony przez Zarzad wigkszoscig co najmniej 2/3 gtosow.

Zgodnie z § 13 Statutu Spétki, uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Spotki, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem
21.08.2007 r. (to jest z dniem zawigzania Spotki) w sktadzie trzyosobowym. W kwietniu 2008 r. do
sktadu Zarzadu dotaczyt Pan Pawet Cichon. Kadencja Zarzadu konczy sie z dniem 21.08.2010 r.

Na dzien 30.06.2009 r. w skfad Zarzadu Spétki wehodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Sebastian Buczek Prezes Zarzadu 21.08.2010 r.
Artur Paderewski Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 r.
Piotr Pluska Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 r.
Pawel Cichon Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 r.

2. INFORMACJE O DZIALALNOSCI
2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi. Poza tym
Spotka moze zarzadzaé zbiorczym pakietem papierow wartosciowych i prowadzi¢ dystrybucje
jednostek uczestnictwa. Od kwietnia 2009 roku Spoétka prowadzi rowniez dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych i moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie doradztwa
inwestycyjnego.

Spoétka utworzyta fundusz inwestycyjny QUERCUS Parasolowy SFIO i aktualnie zarzadza tym
funduszem. W ramach zarzadzania funduszem Spoétka buduje sie¢ dystrybucji w oparciu o instytucje
finansowe (banki, domy maklerskie). Ponadto Spétka prowadzi bezposrednig dystrybucje jednostek
uczestnictwa tego funduszu.

Quercus TFI S.A. koncentruje sie na oferowaniu swych produktéw zamoznym i bardzo zamoznym
klientom. Spotka od samego poczatku dziatalnosci przyktada duzg wage do jakosci oferty i ustug
zarzadzania. Spotka nawigzata w tym celu wspotprace z wiodacymi instytucjami obstugujacymi
fundusze inwestycyjne, w tym: Ernst & Young sp. z o0.0. (audytor), Deutsche Bank Polska S.A. (bank
depozytariusz), ProService Agent Transferowy sp. z o0.0. (agent transferowy), Comarch S.A.
(dostawca systemu informatycznego). Spotka prowadzi sprzedaz jednostek uczestnictwa subfunduszy
QUERCUS Parasolowy SFIO za posrednictwem kilkunastu dystrybutorow instytucjonalnych, miedzy
innymi poprzez Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0., Noble Bank S.A., BRE Bank S.A., Centralny
Dom Maklerski Pekao S.A.

2.2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnos¢ Spotki, jakie nastapily w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

1) 8 kwietnia 2009 roku - Spdtka uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych oraz doradztwo inwestycyjne i rozszerzyta tym
samym zakres swojej dziatalnosci.
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2) 27 kwietnia 2009 roku - do grona Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dotgczyt Pan Wiestaw
Debski.

3) 8 lipca 2009 roku - Spdtka ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie
zezwolenia na utworzenie czterech nowych subfunduszy.

4) 27 lipca 2009 roku - Spodtka ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie
zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2.3. Przewidywany rozwadj Spoétki

2.3.1. Strategia rozwoju Spotki

Quercus TFlI S.A. jest jednym z niewielu niezaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych
dziatajgcych na polskim rynku. Spoétka koncentruje sie na tworzeniu unikalnych produktéw
adresowanych gtéwnie do zamoznych i bardzo zamoznych inwestoréw, klientéw private banking.
Minimalna pierwsza wptata do subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO wynosi 20 000 zi. Dla
poréwnania, w przypadku wiekszosci funduszy inwestycyjnych otwartych w Polsce minimalny poziom
wptat wynosi kilkaset ztotych.

W celu oferowania produktéw i ustug o najwyzszej jakosci Spotka nawigzata wspoétprace z wiodgacymi
instytucjami obstugujgacymi fundusze inwestycyjne, w tym: Ernst & Young sp. z 0.0. (audytor),
Deutsche Bank Polska S.A. (bank depozytariusz), ProService Agent Transferowy sp. z o0.0. (agent
transferowy) oraz Comarch S.A. (dostawca systemu informatycznego).

Strategia Spotki zawiera nastepujace istotne elementy:

=  kluczowi pracownicy, w tym zarzadzajacy funduszami, sg akcjonariuszami Quercus TFI S.A,,

= opfata za zarzadzanie subfunduszami QUERCUS Parasolowy SFIO, sktada sie z czesci statej i
zmiennej, uzaleznionej od wynikéw,

=  poziom premii zarzadzajacych funduszami jest silnie skorelowany z osigganymi wynikami
subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO,

=  kluczowi pracownicy Spotki, w tym zarzadzajacy funduszami, inwestujga swoje S$rodki w
subfundusze QUERCUS Parasolowy SFIO.

Dzieki powyzszej filozofii funkcjonowania Spoétki mozna oczekiwaé z jednej strony stabilizacji
zatrudnienia kadry menadzerskiej, z drugiej — maksymalnego zaangazowania catego zespotu w
efektywnym zarzadzaniu funduszami i Swiadczeniu ustug na najwyzszym poziomie.

Kluczowym elementem strategii Spotki jest tworzenie produktéw przyjaznych inwestorom. Strategie

inwestycyjne subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO podazajg w dwoch kierunkach:

= produktow typu absolute return, ktdrych celem jest osigganie stabilnych stép zwrotu w ujeciu
nominalnym,

=  produktow agresywnych (aggressive growth strategies), ktorych celem jest maksymalizacja stdp
zwrotu w diugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

Obok optaty za zarzadzanie powigzanej z osigganymi wynikami, istnieje kolejna korzystna dla
inwestoréw cecha funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO — kazdy subfundusz posiada limit (cap), po
przekroczeniu ktérego nie beda przyjmowane nowe wptaty. Spotka uwaza, ze sprawniej mozna
zarzadzac¢ aktywami mniejszych funduszy (nie przekraczajacych 1 mid zt).

Fundusze tworzone przez Spoétke beda dystrybuowane gtéwnie przez 4 kanaty dystrybuciji:
=  banki (private banking),

] firmy ubezpieczeniowe,

] biura maklerskie,

= niezaleznych doradcow finansowych.

Strategia rozwoju Spotki przewiduje tworzenie kolejnych subfunduszy i/lub funduszy inwestycyjnych
(zarowno otwartych jak i zamknietych) oraz pozyskiwanie klientow w ramach ustugi zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi.
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2.3.2 Pozycja Quercus TFI S.A. na polskim rynku funduszy inwestycyjnych

Poczatki prawnych poprzednikéw funduszy inwestycyjnych w Polsce — funduszy powierniczych —
datuje sie na 1991r., kiedy to zostata uchwalona ustawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi i funduszach powierniczych. Rok pézniej rozpoczeto dziatalnos¢ pierwsze towarzystwo
funduszy powierniczych w Polsce — Pioneer, ktére zaoferowato pierwszy fundusz powierniczy (typu
zrownowazonego).

Rozwdj funduszy inwestycyjnych w Polsce przez nastepnych kilka lat (poza okresem obejmujgcym
lata 1993-1994) nie byt zbyt dynamiczny, a fundusze traktowane byly jako produkt o charakterze
niszowym. Sytuacja zmienita sie¢ w przededniu wprowadzenia tzw. podatku Belki, czyli kilka tygodni
przed 1.12.2001r. Wéwczas to zaobserwowano gwattowny wzrost zainteresowania inwestoréw
funduszami inwestycyjnymi.

Lata 2002 — 2007 to okres bardzo dynamicznego rozwoju funduszy inwestycyjnych w Polsce. W tym

czasie warto$¢ aktywow ulokowanych w funduszach wzrosta z 12 mid zt do 135 mld z, liczba TFI z 19

do 32, a liczba funduszy z 94 do 310. Tak znaczace zwigkszenie zainteresowania funduszami

mozliwe byto dzieki kilku czynnikom. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczyc¢:

=  spadek poziomu stép procentowych i zmniejszenie atrakcyjnosci tradycyjnych lokat bankowych,

= zachety ze strony instytucji finansowych w kierunku lokowania oszczednosci w produkty
inwestycyjne, prowadzace do zmiany struktury oszczednosci polskich gospodarstw domowych,

=  bardzo dobra koniunktura na GPW w Warszawie od potowy 2003 r. do potowy 2007 r.

Od drugiej potowy 2007 r. trwa odwrét inwestorow od funduszy inwestycyjnych, co bylo spowodowane
w gtownej mierze bardzo trudng sytuacjg na rynkach finansowych. W pierwszym pétroczu 2009 roku
sytuacja jednak ustabilizowata sie.

Wedtug stanu na koniec czerwca 2009 r. najwiekszy udziat w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce
posiadaty TFI powigzane z najwiekszymi bankami detalicznymi i ubezpieczycielami: Pioneer Pekao
TFI S.A., BZ WBK AIB TFI S.A., PKO TFI S.A., ING TFI S.A. oraz Aviva Investors Poland TFI| S.A.
Pozostatg czes¢ rynku zajmowato ok. 30 $rednich i matych TFl. W ich gronie na uwage zastugujg
nowe podmioty, nie wchodzace w sktad duzych miedzynarodowych grup finansowych, takie jak Opera
TFI S.A., Investors TFI S.A. czy Noble Funds TFI S.A. Udziat tych i podobnych podmiotéw w rynku
funduszy inwestycyjnych w Polsce powinien istotnie wzrosng¢ w najblizszych latach, przede
wszystkim kosztem Sredniej wielkosci TFIl, nie posiadajacych duzych wiasnych sieci dystrybuciji.
Tendencja wypierania przez niezalezne TFI innych mniejszych graczy na polskim rynku bedzie
zgodna z procesami zachodzgcymi na rynkach rozwinietych.

Ambicjg Quercus TFI S.A. jest osiagniecie pozycji jednego z najwiekszych niezaleznych TFI na
polskim rynku pod wzgledem zarzadzanych aktywoéw. Ciekawa oferta produkiowa skierowana do
waskiej grupy inwestoréw o ponadprzecietnych dochodach jest nowym podejsciem do inwestycji w
funduszach. Taka innowacyjna strategia moze przyczyni¢ sie do realizacji zatozonego celu i
zaklasyfikowania w przysztosci Quercus TFl S.A. do grona wiekszych, niezaleznych podmiotéw na
rynku.

2.3.3 Plany rozwoju Spotki

W roku 2009 Spotka bedzie dazyta do dalszego zwiekszenia aktywdéw subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO, rozszerzenia oferty produktowej i umocnienia pozycji rynkowej.

Spotka bedzie dazyta do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez podpisanie umoéw dystrybucyjnych z
kolejnymi instytucjami finansowymi, dziatajagcymi gtéwnie w segmencie klientow private banking.
Spoétka zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych
klientow oraz doradztwa inwestycyjnego. Powyzsze dziatania powinny stuzyé poprawie wynikow
finansowych i budowaniu wartosci Spotki.

2.3.4. Zagrozenia dla rozwoju Spotki

1) Ostabienie koniunktury na rynku finansowym

Od lipca 2007 r. do lutego 2009 r. Swiatowe gietdy papierow wartosciowych, w tym gietda
warszawska, znajdowaty sie w trendzie spadkowym. Stabsze wyniki inwestycyjne funduszy ostabiat
popyt na oferte TFIl. Dodatkowo nasilita sie konkurencja ze strony lokat bankowych. Ich
oprocentowanie znaczgco wzrosto w drugiej potowie 2008 r. i utrzymywato sie na wysokim poziomie
przez pierwsze poétrocze 2009 roku.
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Najistotniejszg role odgrywaja w tej sytuacji silnie rozwinieta sie¢ sprzedazy i lepsze od konkurencji
wyniki inwestycyjne. Ze wzgledu na krotkg historie dziatania trudno zaprognozowaé, jak te czynniki
beda sie ksztattowa¢ w przypadku Quercus TFI S.A. W negatywnym scenariuszu moze to istotnie
utrudnic¢ realizacje prognoz wynikow na najblizsze lata.

2) Wczesny etap rozwoju Spotki

Quercus TFI S.A. zostato zatozone w sierpniu 2007 r. W lutym 2008 r. uzyskato zezwolenie KNF na
prowadzenie dziatalnosci, a 28.03.2008 r. uruchomito pierwszy fundusz. Dziatalno$¢ Spoiki
charakteryzuje sie wczesnym etapem rozwoju. Istnieje szereg czynnikdéw, zarowno wewnetrznych i
zewnetrznych, ktére mogg stangC na przeszkodzie w skutecznej realizacji strategii. Do czasu
osiggniecia stabilnego poziomu przychodéw i oczekiwanej rentownosci, dziatalnos¢ Spoiki
obarczona jest wysokim ryzykiem.

3) Realizacja prognoz

Prognozy finansowe Quercus TFI S.A. opierajq sie na szeregu zatozen, z ktérych najistotniejszym
jest poziom aktywéw pozyskanych do zarzadzania. W przypadku nieosiggniecia oczekiwanych
wielkosci, wygenerowane przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy mogg by¢ nizsze od
prognozowanych.

2.4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Do dnia 30.06.2009 roku Spétka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

2.5. Nabycie akcji wtasnych

W ostatnim roku obrotowym Spétka nie nabywata akcji wkasnych.

2.6. Posiadane oddzialy (zaktady)

Spotka nie posiada oddziatéw.

2.7. Aktywa i wyniki inwestycyjne zarzadzanych subfunduszy

Miarg efektow dziatalnosci Spoétki moze by¢ wielkos¢ aktywdw pod zarzadzaniem oraz osiggane
wyniki inwestycyjne. Wartosci te majg bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe Spoiki.

Warto$¢ aktywéw pod zarzadzaniem na koniec poszczegdlnych miesiecy przedstawia ponizsza
tabela:

Miesiac Aktywa netto (w min zt)'
grudzien 2008 83,6
styczen 2009 102,8
luty 2009 112,1
marzec 2009 118,7
kwiecien 2009 124,9
maj 2009 139,0
czerwiec 2009 151,6

' do marca aktywa subfunduszy, od kwietnia aktywa subfunduszy i portfeli inwestycyjnych

Osiagniete wyniki inwestycyjne subfunduszy za pierwsze potrocze 2009 (od 31.12.2008r. do
30.06.2009 r.) przedstawia ponizsza tabela:

Subfundsz Wynik subfunduszu Benchmark
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1,83% -
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QUERCUS Selektywny 4,83% -
QUERCUS Agresywny 12,21% 11,72%
QUERCUS Baltkany i Turcja 46,34% 29,76%

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

3.1. Sprzedaz i zrédta przychodoéw

Na koniec pierwszego pétrocza 2009 roku, pomimo pogtebiajacego sie kryzysu w branzy finansowej i
niesprzyjajacych warunkoéw rynkowych Spéice udato sie zgromadzi¢ w 151,6 min aktywéw pod
zarzgdzaniem. Aktywa zgromadzone w poszczegodlnych subfunduszach i portfelach inwestycyjnych
zarzadzanych indywidualnie przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa netto (w min z}) 30.06.2009
QUERCUS Ochrony Kapitatu 74,6
QUERCUS Selektywny 39,5
QUERCUS Agresywny 10,6
QUERCUS Batkany i Turcja 7,2
portfele inwestycyjne 19,7

Gtéwnym zrédtem dochoddw Quercus TFI S.A. jest czes¢ oplaty za zarzadzanie, zaréwno statej, jak i
zmienne;.

Quercus TFI S.A. przyjeto zatozenie, ze koszty obcigzajace inwestycje Klientow w subfundusze
QUERCUS Parasolowy SFIO powinny by¢ racjonalne i powigzane z osigganymi wynikami

inwestycyjnymi. Dlatego tez w przypadku subfunduszy wchodzacych w sktad QUERCUS Parasolowy
SFIO, wysokos$¢ optat ksztattowata sie nastepujgco:

Subfundusz Optata Stata’ + zmienna oplata za zarzadzanie®
dystrybucyjna1

QUERCUS Ochrony Kapitatu 0% 1% + 10% ponad 0% (maks. 0,5%)

QUERCUS Selektywny 0-2,8% 2,8% + 10% ponad 10% (maks. 1,0%)

QUERCUS Agresywny 0-3,3% 3,3% + 20% ponad WIG (maks. 0,5%)

QUERCUS Batkany i Turcja 0-3,3% 3,3% + 20% ponad benchmark (maks. 0,5%)

! procent wptaty do subfunduszu

% procent wartosci aktywow netto subfunduszu w skali roku; optata naliczana jest proporcjonalnie od
wartosci aktywow netto subfunduszu w danym dniu

% procent wzrostu wartosci aktywow netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa ponad podang

stope odniesienia, nie wiecej niz podany w nawiasie procent wartosci aktywoéw netto subfunduszu na
jednostke uczestnictwa w danym dniu

Na dzien 30.06.2009 r. taczne przychody z tytulu zarzadzania i dystrybucji subfunduszy wyniosty
1247 tys. zt. a z tytulu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi klientéw 24 tys. zt. Zrédtem
najwigekszych przychodéw byty subfundusze QUERCUS Selektywny i QUERCUS Ochrony Kapitatu,
gtéwnie dzieki najwiekszej wartosci zgromadzonych aktywow. W tabeli ponizej przedstawiono podziat
przychodow zaréwno pod wzgledem zrodta (subfunduszu), jak i rodzaju przychodu:

Optaty (w tys. z}) Optata dystrybucyjna Stata optata za zarzadzanie

QUERCUS Ochrony Kapitatu 0 356
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QUERCUS Selektywny
QUERCUS Agresywny
QUERCUS Batkany i Turcja
QUERCUS Parasolowy SFIO

186
59
57

302

401
141

45
945

3.2. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat za pierwsze pétrocze 2009 roku i 2008 roku.

W tabeli ponizej zestawiono wybrane pozycje z rachunku wynikow za pierwsze pétrocze roku 2009 w

poréwnaniu z okresem od poczatku dziatalnosci Spétki do kornca czerwca roku poprzedniego.

Przychody i koszty w tys. zi

Przychody ogétem, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy w tym:
- optata za zarzadzanie stata

- optata za zarzadzanie portfelami

- opfata dystrybucyjna

Przychody finansowe

Pozostate przychody operacyjne

Koszty ogotem, w tym:

Koszty dziatalnosci operacyjnej w tym:

- amortyzacja

- wynagrodzenia i koszty pracownicze
- ustugi obce

- podatki i optaty

- zuzycie materiatéw i energii

- pozostate koszty (w tym wynagrodzenie sieci dystrybucii)

Koszty finansowe

Pozostate koszty operacyjne
Wynik finansowy brutto
Podatek (odroczony)

Wynik finansowy netto

3.3. Sytuacja majatkowa Spofki

01.01.2009 -
30.06.2009

1578
1271
945
24
302
226
81
2917
2904
21
1206
319
108
43
1017
6

7

-1 339
14

-1 352

Gtéwnymi sktadnikami majatku Spotki byty:

Wybrane sktadniki bilansu w tys. zi

Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate w tym:
- urzadzenia techniczne i maszyny

- srodki transportu

01.01.2009 -
30.06.2009

105
753
143
371

24.08.2007 -
30.06.2008

289
182

105

2409
2 386
198
1228
328
152
81
399

23
-2120
-14
-2 106

24.08.2007 -
30.06.2008

316
1081
505
576
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- inne srodki trwate 239 0
Inwestycje diugoterminowe 2125 0
Inwestycje krotkoterminowe 6 008 10 567
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 71 106

9 062 12 070

W sumie aktywa Spotki na dzien bilansowy 30.06.2009 r. zamknety sie kwotg 9 062 tys. zt.

3.4. Prognozy finansowe

Prognozy finansowe sporzadzone w maju 2008 roku i podane do publicznej wiadomosci w
Dokumencie Informacyjnym Spotki nie zostaty dotychczas zmienione. Weryfikacja prognoz nastapi w
trakcie biezgcego roku bilansowego.

3.5. Propozycja pokrycia straty

Zarzad bedzie podejmowat dziatania, aby strata za pierwsze pétrocze 2009 roku zostata pokryta z
przysztych zyskow Spotki. Zarzad oczekuje, ze Spotka bedzie prowadzita dziatalno$¢ w latach
nastepnych oraz Ze osiggnie dodatnig rentowno$¢ w przewidywalnej przysztodci. Pozwoli to na
pokrycie zakumulowanej straty za rok obrotowy 2009 z przysztych zyskow.

3.6. Informacje o instrumentach finansowych

3.6.1. infformacje w_zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow
srodkow pienieznych oraz utraty ptynnos$ci finansowej, na jakie narazona jest Spotka

Ryzyko zmiany cen

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych cena rynkowa jest uzalezniona od
zmieniajacych sie stép procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa, zwtaszcza
opartych na wycenie tych instrumentéw. Spétka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za
pomocg pochodnych instrumentoéw finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spotka posiada
w nim wytgcznie dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa, dla ktorych istnieje aktywny
rynek wtorny lub inny rynek, na ktérym mozna je odsprzedaé, lub mozliwos¢ ich odsprzedazy. Spodtka
nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spotki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wlasnymi oraz z
zakupem bondéw skarbowych. Ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi instrumentami
pochodnymi.

Ryzyko istotnych zakitécen przeptywéw Srodkéw pienieznych
Spotka nie jest narazona na ryzyko istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Spoétka nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.

3.6.2. informacje w_zakresie przyjetych przez Spétke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakgii,
dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop
procentowych. Spoétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Spotka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wiasny
rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wiasny rachunek
maklerskich instrumentow finansowych”.
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Z uwagi na zakres prowadzonych inwestycji Spoétka nie posiada pisemnych wytycznych i zalecen w
zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktére okreslajg jej catosciowe strategie operacyjne,
poziom tolerancji ryzyka oraz ogolng filozofie zarzadzania ryzykiem, a takze nie opracowata procedur
majacych na celu zapewnienie terminowego i szczegdtowego monitorowania i kontrolowania
transakcji zabezpieczajacych.

4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
4.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj Spotki oraz popyt na zarzadzane przez Spoétke subfundusze/portfele sg Scisle skorelowane z
sytuacjg makroekonomiczng kraju. Wzrost gospodarczy przektada sie na wzrost zainteresowania
inwestowaniem wolnych srodkow w instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe.

Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju i na Swiecie moze spowodowac obnizenie
zainteresowania Klientow oferta zarzadzanych przez Spodtke subfunduszy/portfeli, a tym samym
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki.

4.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach finansowych

Dziatalno$¢ Spoiki jest bezposrednio powigzana z koniunkturg na rynkach finansowych. Sytuacja na
rynkach finansowych bezposrednio wptywa na popyt na produkty inwestycyjne oferowane przez
Spoike.

Pogorszenie sie koniunktury na rynkach finansowych, po okresie poprawy sytuacji w ostatnim
kwartale, moze negatywnie wplyng¢ na warto$¢ aktywow zarzadzanych przez Spotke
subfunduszy/portfeli, a tym samym pogorszenie sig sytuacji finansowej Spotki.

4.3. Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybuciji

Sprzedaz produktéw inwestycyjnych oferowanych przez Spétke jest prowadzona bezposrednio przez
Spoétke oraz za posrednictwem innych podmiotow — dystrybutorow. Na dzien 30.06.2009 r. Spétka
wspotpracowata z 14 dystrybutorami.

Rozwigzanie umoéw dystrybucyjnych lub nie podpisanie kolejnych umdéw moze spowodowaéd
ograniczenie naptywu nowych wptat do subfunduszy i lub nawet spadek wartosci aktywow
zarzadzanych przez Spotke subfunduszy, a tym samym ograniczy¢ poprawe wynikow finansowych
Spoiki.

4.4. Ryzyko wzrostu konkurencji

W Polsce dziata wiele podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do
dziatalnosci Spotki. Wiekszos¢ z nich to podmioty starsze oraz dysponujace wiekszymi zasobami
kapitatowymi niz Spoétka.

Polityka prowadzona przez przedsiebiorstwa konkurencyjne moze spowodowaé koniecznosé
obnizenia osigganych marz i/lub zwiekszenia wydatkéw zwiazanych z zarzgdzaniem funduszami, co
moze sie przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalnosci Spotki.

4.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie zatrudnionych
pracownikéw. Dodatkowo, wykonywanie dziatalnosci prowadzonej przez Spotke wymaga zatrudniania
0s0b posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego.

Z uwagi na znaczenie wysokospecjalizowanej kadry dla dziatalnosci Spotki utrata kluczowych
pracownikdéw moze wplyng¢ niekorzystnie na prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, a tym samym
wyniki finansowe Spotki.

4.6. Ryzyko utraty klientow

Wyniki finansowe Spoitki sa sScisle powigzane z liczbg Klientéw i wielkoscig zarzadzanych przez
Spotke subfunduszy/portfeli. Zmiana preferencji Klientéw lub rezygnacja z ustug Spotki moze
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negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spotki.

4.7. Ryzyko zwigzane z wynikami inwestycyjnymi

Osigganie  niezadawalajagcych ~ wynikébw  inwestycyjnych  zarzadzanych  przez  Spétke
subfunduszy/portfeli moze spowodowac utrate zaufania Klientdw i spadek wartosci aktywow
zarzadzanych przez Spétke subfunduszy, a tym samym negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
Spotki.

4.8. Ryzyko zwiagzane z infrastruktura informatyczna

Spotka przetwarza i przechowuje w formie elektronicznej dane dotyczace zarzadzanych
subfunduszy/portfeli, a w szczegélnosci dokonuje wyceny aktywow subfunduszy/portfeli przy uzyciu
specjalnego oprogramowania. W zwigzku ze zwiekszajacy sie skalg dziatalnosci Spoétki oraz wzrostem
ilosci przetwarzanych informacji, awaria systemoéw informatycznych moze spowodowaé przejsciowg
destabilizacje dziatalnosci Spotki.

4.9. Ryzyko utraty reputacji, ryzyko zwigzane z budowa marki ,,QUERCUS”

Dziatalno$¢ Spotki jest zalezna od reputacji Spotki oraz jej pracownikéw. Utrata reputacji moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ oraz wyniki Spotki.

Spoétka dopiero zdobywa pozycje rynkowa i buduje swojg marke. Brak rozpoznawalnosci marki
LQUERCUS” moze spowodowaé, ze w przypadku poprawy koniunktury na rynku funduszy
inwestycyjnych wzrost aktywow subfunduszy/portfeli zarzadzanych przez Spotke bedzie wolniejszy niz
wzrost catego rynku.

4.10. Ryzyko zwigzane z ponoszeniem kosztow statych

Dziatalno$¢ Spotki wymaga ponoszenia wysokich kosztéw statych w niewielkim stopniu zaleznych od
wielkosci aktywow zarzadzanych subfunduszy/portfeli. Wzrost osigganych przychodéw z jednej strony
oraz maksymalne ograniczanie kosztéw z drugiej strony pozwalajg w coraz wiekszym stopniu
pokrywac koszty state, jednakZze wobec nizszych od zaktadanych przychodéw udziat kosztow statych
ma istotny wptyw na wynik finansowy Spotki.

4.11. Ryzyko nie zrealizowania prognoz finansowych

W zwigzku z dekoniunkturg panujacg od 2008 r. na rynkach kapitatowych (pomijajac ostatni kwartat)
oraz w zwigzku z powszechng niechecig klientow do inwestowania w fundusze inwestycyjne
(pomijajac ostatni kwartat w Polsce), istnieje ryzyko nizszej od zakladanej wielkosci aktywow
zarzadzanych subfunduszy/portfeli, a tym samym nizszych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci. W
konsekwencji istnieje ryzyko obnizenia wyniku finansowego Spotki na koniec lat 2009 i 2010 w
stosunku do dotychczasowych prognoz.

5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Quercus TFI S.A. nie przeprowadzato w pierwszym potroczu 2009 roku zadnych transakcji z
podmiotami powigzanymi, gdyz funkcjonuje jako samodzielna jednostka nie powigzana z innymi
podmiotami.

5.2. Informacja na temat kredytéw, pozyczek, poreczen i gwarancji

Quercus TFI S.A nie korzystato w pierwszym potroczu 2009 roku z kredytdw, pozyczek i gwarancji
bankowych, nie udzielato réwniez poreczen innym podmiotom i osobom fizycznym.
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5.3. Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych

W pierwszym pétroczu 2009 roku osoby wchodzace w sktad Zarzadu Spotki otrzymatly wynagrodzenie
z tytutu zatrudnienia w Spotce w tacznej wysokosci 467 tys. zt. Czionkowie Zarzadu zatrudnieni sg na
stanowiskach Dyrektorow Departamentow. Czionkowie Zarzadu nie otrzymywali wynagrodzenia z
tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali w pierwszym pétroczu 2009 roku wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji w organie nadzoru.

5.4. Sytuacja kadrowa

Na dzien 30.06.2009 r. Spotka zatrudniata 15 os6b w 4 departamentach.

6. Zasady sporzadzenia wybranych informacji finansowych

Wybrane dane finansowe zostaty sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego Spofki
sporzgdzonego w tym celu za pierwsze poétrocze 2009 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki zostato
przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci w
niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przyjete zasady i metody rachunkowosci sg takie same jak opisane w Raporcie Rocznym dla
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego Spofki.

Warszawa, 31 lipca 2009 r.
(miejsce i data sporzadzenia)

Zarzad
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

/’/}/
f//‘;
Sebastian Buczek Artur Paderewski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
£/
/ d
Piotr Pluska Pawet Cichon
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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QUERCUS TFI S.A.
Oswiadczenie Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

Oswiadczenie Zarzadu Spétki dotyczace informacji finansowych za pierwsze pétrocze 2009
roku oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Zarzad spotki Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujacymi Spoétke oraz, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Sebastian Buczek Artur Paderewski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
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Piotr Pluska Pawet Cichon
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