SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA ROK OBROTOWY 2012

ZAWIERAJACE

SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2012
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2012
WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PODZIALU ZYSKU ZA ROK OBROTOWY 2012

ORAZ ZWIEZEA OCENE SYTUACJI SPOLKI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU
KONTROLI WEWNETRZNEJ I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA
SPOLKI, ZA ROK OBROTOWY 2012



Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz stosownie do zasady nr 1 pkt 6
IT czesci ,,Dobrych praktyk spolek notowanych na GPW” i zasady nr 1 pkt 1 III czeSci
»Dobrych praktyk spolek notowanych na GPW?”, niniejszym Rada Nadzorcza Spolki
przedklada do informacji akcjonariuszom Spoélki:

- roczne sprawozdanie ze swojej dzialalnosci za rok obrotowy 2012,

- sprawozdanie z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2012, sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2012 oraz wniosku
Zarzadu Spoélki dotyczacego podzialu zysku za rok obrotowy 2012,

- zwiezla oceng sytuacji Spolki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i

systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spolki, za rok obrotowy 2012.

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ZA ROK
OBROTOWY 2012

W sktad Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012 wchodzity nastgpujace osoby:
p. Jakub Glowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia 7 sierpnia 2012 r.)
p. Andrzej Fierla— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
p. Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej
p. Jerzy Cieslik — cztonek Rady Nadzorczej
p. Maciej Radziwilt — czlonek Rady Nadzorczej, a od dnia 24 wrzesnia 2012 r.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
p. Wiestaw Debski — cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej dziala Komitetu Audytu Rady Nadzorczej. W skiad Komitetu
Audytu w roku obrotowym 2012 wchodzili nastgpujacy cztonkowie Rady Nadzorcze;:

p. Maciej Radziwitt — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;j

p. Jerzy Cieslik

p. Jakub Glowacki (do dnia 7 sierpnia 2012 r.)

p. Wiestaw Dgbski (od dnia 24 wrze$nia 2012 r.)
Pan Maciej Radziwitt byt cztonkiem niezaleznym Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;.
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W dniu 31 lipca 2012 r. Pan Jakub Glowacki ztozyl rezygnacje z petienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 7 sierpnia 2012 r. i tym samym przestal by¢ réwniez czlonkiem
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki wybrata na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej p. Macieja Radziwilta oraz powotata w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
p. Wiestawa Debskiego.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzér nad dzialalnoscia
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dzialalno$ci. Czynnosci nadzorcze obejmowaty gtéwnie
analiz¢ biezacych wynikow finansowych Spotki oraz okresowych sprawozdan finansowych,
jak rowniez zapoznawanie si¢ z okresowymi informacjami Spotki co do biezacej i planowane;j
dziatalnosci.

W celu wywiazania si¢ ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawala w kontakcie z
Zarzadem Spolki oraz odbywala posiedzenia. W ramach kontroli gospodarki finansowej
Spotki w kregu zainteresowania Rady Nadzorczej pozostawaly w szczegdélnosci plany
finansowe oraz struktura organizacyjna Spotki. Rada Nadzorcza shuzyta Zarzadowi glosem
doradczym, co bylo mozliwe dzigki wykorzystaniu do$wiadczenia zawodowego
poszczegbdlnych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Na posiedzeniach Rady Nadzorczej podejmowano uchwaty, ktére wymagane byly przez

przepisy powszechnie obowiazujacego prawa oraz przepisy wewngtrzne Spotki.

W roku obrotowym 2012 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada
Nadzorcza spotkata si¢ na czterech posiedzeniach: 4 kwietnia 2012 r., 4 czerwca 2012r.,
24 wrzesnia 2012 r., 22 lutego 2013 r.

W roku obrotowym 2012 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada
Nadzorcza nie podejmowata uchwat w trybie obiegowym.

W roku obrotowym 2012 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komitet
Audytu Rady Nadzorczej spotkal si¢ na trzech posiedzeniach: 22 lutego 2012 r., 6 sierpnia
2012 r., 22 lutego 2013 r.

Dodatkowo, Komitet Audytu Rady Nadzorczej podjat w dniu 28 marca 2012 r. uchwatg w
trybie obiegowym.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej spotkat si¢ takze na posiedzeniu w dniu 25 marca 2013 r.,
poprzedzajacym posiedzenie Rady Nadzorczej obejmujace przyjecie niniejszego

sprawozdania przez Rad¢ Nadzorcza.
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Na posiedzeniu w dniu 4 kwietnia 2012 r. Rady Nadzorczej dokonata pozytywnej oceny
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2011, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku

za rok obrotowy 2011.

W roku obrotowym 2012 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komitet
Audytu Rady Nadzorczej dokonat analizy: rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2011 1 sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spdtki za rok obrotowy 2011,
potrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki za 1. potrocze 2012r. i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 1. podtrocze 2012 r. oraz rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2012 i1 sprawozdania Zarzadu z
dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy 2012.

Analiza wyzej wymienionych sprawozdan odbywata si¢ z udziatem przedstawicieli podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spofki.

Na posiedzeniu w dniu 25 marca 2013 r. Komitet Audytu Rady Nadzorczej wydat
rekomendacj¢ dla Rady Nadzorczej utrzymania wyboru spdtki Deloitte Polska Spoétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. K. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) jako podmiotu
uprawnionego do badania rocznych sprawozdan finansowych Spotki 1 funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spotkg oraz przegladu poétrocznych sprawozdan
finansowych Spoéitki i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spoétke dla kolejnych

okresow rozrachunkowych, obowiazujacych od 1 stycznia 2013 r.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2012, SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2012 ORAZ WNIOSKU ZARZADU
SPOLKI DOTYCZACEGO PODZIALU ZYSKU ZA ROK OBROTOWY 2012

Komitet Audytu Rady Nadzorczej dokonat analizy sprawozdania finansowego Spotki za rok

obrotowy 2012 1 sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2012 oraz

wysluchat informacji przedstawionych przez biegtego rewidenta.
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W ramach przyznanych kompetencji Rada Nadzorcza dokonala szczegdétowej oceny
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2012 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2012 w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. W wyniku przeprowadzonej analizy Rada
Nadzorcza wydata pozytywna opini¢ o przywotanych sprawozdaniach wskazujac, ze zostaly
sporzadzone w sposob zgodny z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz
obowiazujacymi przepisami prawa, a takze w sposob zgodny z prawda i rzetelnie oddajacy
finansowa 1 ekonomiczna sytuacj¢ Spoiki.

W zwiazku z przeprowadzona analiza Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek
Zarzadu o przeznaczenie zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2012 na

wyplate dywidendy na rzecz akcjonariuszy i podwyzszenie kapitatu zapasowego Spotki.

OCENA SYTUACJI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2012

Swoja oceng sytuacji Spotki w roku obrotowym 2012 Rada Nadzorcza formutuje na
podstawie biezacego nadzoru nad Spodtka, przegladu spraw Spoltki 1 dyskusji z Zarzadem.
Rada Nadzorcza bierze takze pod uwage oceng sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2012 1 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy 2012,
dokonang przez sama Rad¢ Nadzorcza, Komitet Audytu Rady Nadzorczej, jak i niezaleznego
bieglego rewidenta.

Rada Nadzorcza Spoiki ocenia sytuacje Spotki w roku obrotowym 2012 jako bardzo dobra.

OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2012

Oceng systemu kontroli wewngtrznej w 2012 roku Rada Nadzorcza formuluje na podstawie
biezacego nadzoru nad Spoétka, przegladu spraw Spotki i1 dyskusji z Zarzadem. Rada
Nadzorcza bierze pod uwage wnioski z rocznego raportu z funkcjonowania nadzoru
wewngtrznego Spotki za rok 2012, otrzymanego od Inspektora Nadzoru Spotki w dniu 31
marca 2013 r., a takze sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2012, a w
szczegolnosci pkt 4.3 sprawozdania, przedstawiajacy system kontroli wewngtrznej w

odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.
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Rada Nadzorcza Spoiki ocenia sprawowanie catosciowego systemu kontroli wewnetrznej w
Spotce jako prawidlowe.

Oceng systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki w 2012 roku Rada Nadzorcza
ustala na podstawie biezacego nadzoru nad Spotka, przegladu spraw Spoéiki 1 dyskusji z
Zarzadem. Rada Nadzorcza bierze pod uwage wskazane przez Zarzad podstawowe
plaszczyzny ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Spotki, przedstawione w pkt. 3 sprawozdania
Zarzadu z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy 2012.

Zdaniem Rady Nadzorczej Spoitki identyfikacja przedstawionych grup ryzyka umozliwia

Zarzadowi skuteczne zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spotki.

Strona6z 6



