AKTUALIZACIJA
Z dnia 31 marca 2018 r.

PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO

tekst jednolity z dnia 31 maja 2017 r.

W zwiazku z ogloszeniem zmian statutu QUERCUS Parasolowy SFIO, opublikowanych w dniu
31 grudnia 2017 r. i w dniu 31 marca 2018 r. Quercus TFI S.A. dokonuje nastepujacych zmian w
Prospekcie Informacyjnym QUERCUS Parasolowy SFIO:

1. Na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego zmienia si¢ nazwe subfunduszu QUERCUS
Turcja na nastepujacg:

QUERCUS EUROPA

2. Na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego informacja dotyczaca daty i miejsca
sporzadzenia Prospektu Informacyjnego oraz dat kolejnych jego aktualizacji otrzymuje
brzmienie:

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 17 wrzesnia 2007 r. i zaktualizowany: w dniu 14
lutego 2008 r., w dniu 28 marca 2008 r., w dniu 30 maja 2008 r. (tekst jednolity), w dniu 15 wrze$nia 2008 r., w
dniu 29 maja 2009 r. (tekst jednolity), w dniu 14 wrze$nia 2009 r., w dniu 31 grudnia 2009 r., w dniu 26 maja
2010 r., w dniu 31 maja 2010 r. (tekst jednolity), w dniu 1 marca 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r. (tekst
jednolity), w dniu 2 kwietnia 2012 r., w dniu 30 kwietnia 2012 r., w dniu 29 maja 2012 r. (tekst jednolity), w
dniu 1 stycznia 2013 r., w dniu 26 kwietnia 2013 r. (tekst jednolity), w dniu 13 czerwca 2013 r., w dniu 31 lipca
2013 r. (tekst jednolity), w dniu 28 sierpnia 2013 r., w dniu 4 pazdziernika 2013 r., w dniu 28 pazdziernika
2013 r., w dniu 31 pazdziernika 2013 r. (tekst jednolity), w dniu 22 listopada 2013 r., w dniu 11 grudnia 2013 r.,
w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 3 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r. (tekst jednolity), w dniu 14 lipca
2014 r., w dniu 29 maja 2015 r. (tekst jednolity), w dniu 11 pazdziernika 2015 r., w dniu 31 maja 2016 r. (tekst
jednolity), w dniu 25 lipca 2016 r., w dniu 31 sierpnia 2016 r., w dniu 20 lutego 2017 r., w dniu 19 maja 2017 r.,
w dniu 31 maja 2017 r. (tekst jednolity), w dniu 10 listopada 2017 r., w dniu 10 marca 2018 r., w dniu 31 marca
2018 r.

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostal sporzadzony w Warszawie, dnia 31 maja 2017 r. i
zaktualizowany: w dniu 10 listopada 2017 r., w dniu 10 marca 2018 r., w dniu 31 marca 2018 r.

3. W rozdziale Il Prospektu Informacyjnego w punkcie 7.3. zamienia si¢ nazwe subfunduszu
»QUERCUS Turcja” na ,,QUERCUS Europa”.

4. W rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego w punkcie 6.5. zamienia si¢ nazwe subfunduszu
»QUERCUS Turcja” na ,,QUERCUS Europa”.

5. W rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego, w punkcie 13., w § 8 w miejsce dotychczasowego
oSwiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zamieszcza sie
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w nastepujacym
brzmieniu:

OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD I ZASAD
WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z
PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O KOMPLETNOSCI I ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z
PRZYJETYMI PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI



Dla Zarzadu QUERCUS Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu QUERCUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
,, Towarzystwo”) wykonali$my ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywow nastgpujacych subfunduszy:

QUERCUS Ochrony Kapitatu,

QUERCUS Selektywny,

QUERCUS Agresywny,

QUERCUS Europa (poprzednia nazwa QUERCUS Turcja),

QUERCUS Rosja,

QUERCUS Stabilny,

QUERCUS lev,

QUERCUS short,

QUERCUS Gold,

e QUERCUS Global Growth,

(dalej ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach QUERCUS Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,,Fundusz”) z przepisami okre§lonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,Ustawa o rachunkowos$ci”), ustawie z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (dalej ,,Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale 111
punkcie 11 §1-6 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 31 marca 2018 roku (,,Prospekt
Informacyjny”).

Polityki inwestycyjne Subfunduszy sa opisane w CzeSci II. Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

- w Rozdziale I dla subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitahu,

- w Rozdziale 1l dla subfunduszu QUERCUS Selektywny,

- w Rozdziale 111 dla subfunduszu QUERCUS Agresywny,

- w Rozdziale IV dla subfunduszu QUERCUS Europa (poprzednia nazwa QUERCUS Turcja),
- w Rozdziale V dla subfunduszu QUERCUS Rosja,

- w Rozdziale VI dla subfunduszu QUERCUS Stabilny,

- w Rozdziale VII dla subfunduszu QUERCUS lev,

- w Rozdziale VIII dla subfunduszu QUERCUS short,

- w Rozdziale IX dla subfunduszu QUERCUS Gold,

- w Rozdziale X dla subfunduszu QUERCUS Global Growth.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majgce zastosowania kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu
do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia
oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Towarzystwa

Za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy, ich zgodno$¢ z
przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletno$¢ i zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywoéw z politykami inwestycyjnymi
Subfunduszy odpowiada Zarzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
bieglemu rewidentowi jest wlasciwa 1 kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za zapewnienie dziatania systemu kontroli wewngtrznej w zakresie pozwalajacym
na uzasadnione stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidlowosci,
wywotanych oszustwami lub btedem.



Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie ustugi atestacyjnej o racjonalnej pewnosci w odniesieniu
do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i
wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewnos¢ na
temat zgodno$ci tych metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich kompletnosci i
zgodnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

PrzeprowadziliSmy nasza ushuge atestacyjna zgodnie z  Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Mig¢dzynarodowego Standardu
Usthug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usfugi atestacyjne inne niz badania lub przeglgdy
historycznych informacji finansowych (,,Standard”). Standard ten naklada na nas obowiazek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki
sposob, aby moéc wyrazi¢ wniosek dajacy racjonalng pewno$¢, czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym
prowadzimy efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury
dotyczace zgodnosci z wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosownymi
wymogami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Spetlniamy wymogi niezaleznoS$ci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiggowych wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiggowych (IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants) i wprowadzonego
jako zasady etyki zawodowej bieglych rewidentow przez Krajowa Radg¢ Biegtych Rewidentow
(KRBR), w ktorym okreslono kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalezytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postgpowania.

Nasze procedury obejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy i pordwnanie ich z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami
Ustawy o0 rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia,
a takze zapoznanie si¢ z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i analizie, czy
metody i zasady wyceny aktywow sg zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniaja wszystkie
inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaly analizy, czy
opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody i zasady byly stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ustugi atestacyjnej dowody
stanowia wystarczajacg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas wniosku.

Whiosek bieglego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia stosowania
Niniejsze o$wiadczenie zostalo przygotowane na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie w
celu dotaczenia do Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikéw Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Maja Mandela
Biegly Rewident
nr 11942

Dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, dnia 31 marca 2018 roku

6. Tytul rozdzialu IIID Prospektu Informacyjnego otrzymuje brzmienie:
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS EUROPA

7. W rozdziale 111D Prospektu Informacyjnego punkt 1.1. otrzymuje brzmienie:

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na europejski rynek
akcji. Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe,
glownie notowane na europejskich gieldach papierow wartosciowych innych niz GPW. Czg$é
Aktywoéw Subfunduszu, ktéra nie bedzie ulokowana w Instrumentach Udzialowych, Fundusz bedzie
inwestowal w Instrumenty Diuzne, a takze w inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu
przewidzianych limitow.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy akcji oraz do kategorii funduszy europejskich.

8. W rozdziale 111D Prospektu Informacyjnego punkt 2.1. otrzymuje brzmienie:
Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszosci §rodkow Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe, notowane na europejskich gietdach
papierdw warto$ciowych innych niz GPW.
Z polityka inwestycyjnag Subfunduszu wigza si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.

9. W rodziale 111D Prospektu Informacyjnego punkt 3. otrzymuje brzmienie:
Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planuja inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat,
oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje i ryzyko
walutowe, tzn. liczg si¢ z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji wywotanych zmiennoscia kursow
akcji oraz walut, szczeg6lnie w krotkim okresie, wiacznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanych
srodkow, a takze akceptuja ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow Subfunduszu na rynku
europejskim.

10. W rozdziale 111D Prospektu Informacyjnego punkt 4.5. otrzymuje brzmienie:

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z
czesci statej, w wysokos$ci nie wyzszej niz 3,3% w skali roku, naliczanej od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym dniu, oraz moze pobiera¢ Wynagrodzenie Towarzystwa w zakresie czesci
zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia réwng zmianie warto$ci indeksu BIST 100 i nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.

11. W rodziale 111D Prospektu Informacyjnego punkt 5.3. otrzymuje brzmienie:
Subfundusz okre$lit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks STOXX Europe 600 Price Index
(SXXP) obliczany i publikowany przez firme Stoxx Limited z siedziba w Zurychu.
Do dnia 31 marca 2018 r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks BIST 100
(do 5.04.2013 r. noszacy nazwe ISE 100). W zwigzku ze zmiang nazwy przez gietlde w Stambule z
»Istanbul Stock Exchange” na ,,Borsa Istanbul” dokonang w dniu 5 kwietnia 2013 r., zostaly zmienione
nazwy indeksow obliczanych i publikowanych przez tg gietde, w szczegdlnosci nazwa indeksu
,ISE 100” zostata zmieniona na ,,BIST 100”.
Do dnia 31 grudnia 2012 r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks ztozony,
na ktory sktada sig: 50% ISE 100 + 30% ATHEX CSPI (Athex Composite Share Price Index —
podstawowy indeks obliczany i publikowany przez Athens Exchange, opisujacy zachowanie cen
walorow o duzej kapitalizacji) + 15% BET (Bucharest Exchange Trading — podstawowy indeks
obliczany i publikowany przez Bucharest Stock Exchange, opisujacy zachowanie cen 10 najbardziej
ptynnych waloréw) + 5% SOFIX (indeks obliczany i publikowany przez Bulgarian Stock Exchange —
Sofia, opisujgcy zachowanie cen spétek o najwiekszej kapitalizacji i ptynnosci).

12. W rozdziale VI Prospektu Informacyjnego w punkcie 1. podpunkt 9 zamienia si¢ nazwe
subfunduszu ,,QUERCUS Turcja” na ,,QUERCUS Europa”.



13. W rozdziale VII Prospektu Informacyjnego w punkcie 1., po definicji Statutu Funduszu
dodaje si¢ nastepujacq definicje:
STOXX Europe 600 Price Index
rozumie si¢ przez to indeks STOXX Europe 600 Price Index (SXXP) obliczany i publikowany przez
firme¢ Stoxx Limited z siedzibg w Zurychu

14. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowiacym zalacznik do Prospektu

Informacyjnego w § 2 czes$ci I ust. 4 pkt 4 otrzymuje brzmienie:
4) ,,QUERCUS Europa”,

15. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowiacym zalacznik do Prospektu

Informacyjnego w § 2 czes$ci I ust. 5 pkt 4 otrzymuje brzmienie:
4) ,,QUERCUS Europe”,

16. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowiacym zalacznik do Prospektu
Informacyjnego naglowek rozdzialu IV czesci 11 otrzymuje brzmienie:
Rozdzial IV
Subfundusz QUERCUS Europa

17. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowiacym zalacznik do Prospektu
Informacyjnego w § 1 rozdzialu IV czesci |1 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
1.  Subfundusz dziata pod nazwg QUERCUS Europa. Subfundusz moze w materiatach reklamowych,

ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywa¢ nazwy w jezyku angielskim, w brzmieniu
QUERCUS Europe.

18. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowiacym zalacznik do Prospektu
Informacyjnego § 4 rozdziatlu IV czesci |1 otrzymuje brzmienie:

1. Fundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu warto§ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

2. Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na europejski
rynek akcji. Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty
Udzialowe, gldwnie notowane na rynkach innych niz GPW, przy zachowaniu przewidzianych
limitow. Czgs¢ Aktywdéw Subfunduszu, ktéra nie bedzie ulokowana w Instrumentach
Udziatowych, Fundusz bedzie inwestowal w Instrumenty Dluzne, a takze w inne instrumenty
finansowe okre§lone w § 3 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.
Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych przed ryzykiem kursowym.

3. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjalizacje
geograficzng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy europejskich. -------------------

4. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiggnaé wzrost
warto$ci  jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku.
Benchmarkiem Subfunduszu jest indeks STOXX Europe 600 Price Index (SXXP) obliczany i
publikowany przez firm¢ Stoxx Limited z siedzibg w Zurychu.

5. Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace limity inwestycyjne:
1) Instrumenty Udziatowe - od 50% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu, ----------------------

2) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

3) Tytuty Uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) Depozyty - od 0% do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

19. W Spisie tresci Prospektu Informacyjnego zamienia si¢ nazwe subfunduszu ,,QUERCUS
TURCJA” na ,,QUERCUS EUROPA”.



