List od Zarzgdu do Uczestnikéw funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO
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QUERCUS

Warszawa, 12 sierpnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za | pétrocze 2021 r.
Wydarzeniem | pétrocza 2021 r. byt rekord wszech czaséw na GPW w Warszawie. W czerwcu WIG
poprawit osiggniecie sprzed 14 lat. Na rynkach zagranicznych gtéwne indeksy réwniez pobity
historyczne maksima. Od poczatku roku indeksy osiggnety nastepujace stopy zwrotu: S&P500
+14,4%, DAX +13,2%, Nasdaq +12,5%.
W przypadku WIG mieliSmy do czynienia z kontynuacjg pozytywnych tendencji i ustanowieniem
nowego historycznego rekordu. Gtéwny indeks GPW zyskat w br. 15,9%. Z blue chips od poczatku
roku najlepiej zachowywaty sie LPP (+55%), banki (Pekao +52%) i sektor energetyczny (PGE +45%). Na
drugim biegunie znalazty sie spotki technologiczne (CD Projekt -31% i Allegro -23%).
Dobrg passe utrzymywat caty szeroki rynek polskich spétek. Ponad 100 z nich podrozato w br. juz o
53% (!) i wiecej. sSWIG80 zyskat 27,9%, pozytywnie wyrdzniajac sie na tle indekséw gietdowych na
catym swiecie. Z najlepiej zachowujacych sie waloréw warto wyrdzni¢ m.in.: Mabion (+236%), Serinus
(+214%), Asbis (+173%) czy sektor budowlany, na czele z Erbudem (+221%).
Ceny obligacji stracity na wartosci, szczegdlnie w pierwszych miesigcach br. Rentownos¢
amerykanskich 10-latek wzrosta do 1,47%, podobnie jak i niemieckich do -0,21%. Polskie instrumenty
stracity jeszcze w wiekszym stopniu, a rentownosé wzrosta znaczaco do 1,63%. Gtéwnga przyczyna
byty obawy inwestoréw dotyczace wzrostu inflacji. W ostatnich tygodniach | péfrocza nastroje
uspokoity sie, zaréwno na Swiecie, jak i w naszym kraju, a rentownosci obligacji znizkowaty.
Koniunktura na rynku papierow dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra, czemu sprzyjaty niskie
stopy procentowe oraz przesuwanie srodkéw z depozytédw bankowych do funduszy inwestycyjnych.
W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia ze wzrostem notowan. Ztoto stracito na wartosci i od
poczatku roku jest na poziomie -6,5% (1.772 dolaréw za uncje). Cena drugiego metalu szlachetnego —
srebra — réwniez nieznacznie spadta do 26,17 USD za uncje (-0,9% w br.). Ropa naftowa nalezata do
najsilniejszych aktywow, drozejgc do 73,5 dolarow za barytke (az +51%) i oddziatujac negatywnie na
globalne oczekiwania inflacyjne. Inne surowce przemystowe, jak miedZ, majg za sobg udany okres.
Od poczatku roku notowania wzrosty o0 22%, do blisko 4,3 dolaréw za funt.
Ztoty ostabit sie. Kursy wynosity: euro 4,52 zt, dolar 3,81 zt i frank 4,12 zt.
Reasumujac, w czerwcu zrealizowat sie nasz optymistyczny wariant prognozy na rok 2021: nowy
rekord wszech czaséw na WIG.
W Polsce nadal podobajg nam sie 3 kwestie:

* wyceny wielu spétek na GPW sg niskie lub neutralne,

* nastroje inwestoréw nie sg jeszcze w strefie euforii,

* $rodki z nieoprocentowanych depozytéw sg przenoszone do funduszy inwestycyjnych, w tym

z udziatem akgji.

Jedli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne — na szczegdlne wyrdznienie zastugujg bardzo dobre
rezultaty:

e QUERCUS Agresywny +39,52%,

e QUERCUS Stabilny +12,43%,

e QUERCUS Global Growth +6,73%,

e QUERCUS Obligacji Skarbowych +6,07%.
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Co do naszych wynikédw sprzedazowych — saldo naby¢ w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO w
| potowie 2021 r. wyniosto imponujace 837 min zt. Byt to wynik bardzo dobry, ktéremu sprzyjata
dobra koniunktura na GPW i poprawa sytuacji gospodarczej, zwtaszcza w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, zagrozonym szybkim rozwojem pandemii i zamrozeniem aktywnosci inwestorow.
Najwieksze naptywy netto zanotowat QUERCUS Dtuiny Krdtkoterminowy i QUERCUS Agresywny
248,81 169,8 min zi, a tylko nieliczne subfundusze zanotowaty ujemng sprzedaz netto.

Na koniec | pétrocza 2021 r. wartos¢ aktywdw zgromadzonych w 11 subfunduszach QUERCUS
Parasolowy SFIO byta o0 41% wyzsza niz z korica 2020 r. i wynosita 3 346,8 min zt (2 371,1 min zt na
koniec 2020 r.). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO oraz uzyskane stopy
zwrotu w | pdéfroczu 2021 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Aktywa netto | Aktywa netto Stopa zwrotu

Subfundusz / fundusz nak.2020r. |nak.VI2021r. w I1-V1 2021 1.
(min zt) (min zt)

QUERCUS Agresywny 219,3 495,6 39,52%
QUERCUS lev 94,3 133,5 21,74%
QUERCUS Stabilny 62,8 128,9 12,43%
QUERCUS Global Growth 16,1 23,3 6,73%
QUERCUS Global Balanced 133,2 252,6 5,91%
QUERCUS Silver 1,0 52,9 1,02%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 288,9 540,6 0,75%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 038,40 11721 0,54%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 312,5 366,7 0,08%
QUERCUS Gold 162,3 144,7 -8,25%
QUERCUS short 42,4 35,9 -12,53%

Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny w rozumieniu statutu QUERCUS Parasolowy SFIO (30.06.2021 r.). Wartosci te nieznacznie rézniq sie od wartosci
aktywow netto na koniec roku, prezentowanych w sprawozdaniach finansowych subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych dodatkowych zmian w kapitatach i naliczen.

Na zakonczenie chcielibysmy podziekowac Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie zapraszamy do
dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.



