POLACZONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

QUERCUS PARASOLOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD 01.01.2020 ROKU DO 30.06.2020 ROKU



Potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.

QUERCUS

EFSTWO FUMOULIY IRWILITEN MY LK

Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22017 r
poz. 2342, z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych(Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami) przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu
QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia 01 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, na

~W N~

ktére sktada sie:

- Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
- Polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku w kwocie 1 784 719 tys. ztotych.
. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 1 851 522 tys. ztotych.

. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -24 319 tys. zlotych.

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujace
zmniejszenie stanu aktywéw netto o kwote -349 186 tys. zlotych.

6. Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy zataczone w czesci obejmujacej zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.
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Polaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa skrécona: QUERCUS Parasolowy SFIO
Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe: Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 13 marca 2008 roku pod numerem RFi 364

Utworzenie funduszu: Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr: DFL/4030/119/23/07/08/
VI/KNF/50-1-1/SP z dnia 19 lutego 2008 roku. Pierwsza wycena aktywéw netto Funduszu przeprowadzona zostata za dzien
28 marca 2008 roku. Dniem rozpoczgcia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Na dzien 30.06.2020 roku, w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO wydzielone sa nastgpujace subfundusze:

QUERCUS Ochrony Kapitatu utworzony dnia 13.03.2008 r.

QUERCUS Global Balanced (do dnia 28.12.2018 r.dziatajacy pod nazwa QUERCUS Selektywny) utworzony dnia 13.03.2008 r.
QUERCUS Agresywny utworzony dnia 13.03.2008 r.

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (do dnia 28.12.2018 dziatajacy pod nazwag QUERCUS Europa a do dnia 30.03.2018 dziatajacy pod
nazwa QUERCUS Turcja) utworzony dnia 13.03.2008 r.

QUERCUS Obligacji Skarbowych (do dnia 28.12.2018 r.dziatajacy pod nazwa QUERCUS Rosja) utworzony dnia 27.05.2010 r.
QUERCUS short utworzony dnia 27.05.2010 r.

QUERCUS lev utworzony dnia 27.05.2010 r.

QUERCUS Gold przeksztatcony z QUERCUS Gold lev w dniu 31.10.2013 r.

QUERCUS Stabilny utworzony dnia 31.10.2013 r.

QUERCUS Global Growth utworzony dnia 30.05.2017 r.

W roku 2013 zamknigto 5 subfunduszy inwestujacych w surowce: QUERCUS Gold short, QUERCUS Oil lev, QUERCUS Oil short, QUERCUS Wheat lev,
QUERCUS Wheat short. Zamknigcie tych subfunduszy byto spowodowane umorzeniem wszystkich jednostek uczestnictwa przez uczestnikéw tych
subfunduszy. Jeden z subfunduszy, QUERCUS Gold lev, zostat przeksztalcony w QUERCUS Gold. W roku 2013 udato si¢ z powodzeniem otworzy¢ nowy
subfundusz QUERCUS Stabilny inwestujacy w instrumenty dtuzne i akcje, z przewaga tych pierwszych. W 2017 roku powstat najnowszy subfundusz
QUERCUS Global Growth o agresywnej strategii inwestowania.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna stosujac odpowiednio dopasowane do celéw inwestycyjnych zasady dywersyfikacji lokat.
Szczegbétowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty poszczegdlnych Subfunduszy, a takze petne zasady polityki
inwestycyjnej wraz z kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Ochrony Kapitatu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bgdzie inwestowat aktywa gtéwnie w Instrumenty Dluzne, przede wszystkim emitowane, por¢czane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spétki publiczne, ktérych akcje sa notowane na GPW. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa subfunduszu réwniez w
depozyty oraz w tytuly uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty
dtuzne i depozyty. Udziat wyzej wymienionych lokat bedzie utrzymywany na poziomie réwnowazacym ryzyko spadku warto$ci pozostatych lokat w skali roku
kalendarzowego. Sredni udziat instrumentéw dtuznych, depozytéw i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty dtuzne i depozyty bedzie wynosit ponad 90% aktywéw Subfunduszu, z tym, Ze w okresie
przejsciowego zainwestowania czgsci aktywéw Subfunduszu w instrumenty akcyjne $redni udziat tych lokat moze by¢ odpowiednio nizszy Subfundusz bedzie
dazyt, aby warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku kalendarzowego byta nie nizsza niz na koniec roku poprzedniego.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% warto$ci aktywéw,

2. Instrumenty dtuzne - od 80% do 100% wartosci aktywow,

3. Tytuty uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 100% warto$ci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze peine zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Global Balanced

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bgdzie inwestowat aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje spotek niedowartosciowanych (biorgc pod uwage ksztattowanie
si¢ w przysztosci wskaznikéw gietdowych, takich jak np. C/Z), w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobiefistwo wzrostu ceny rynkowej w ujgciu
nominalnym, tj. bez wzgledu na prognozowane zachowanie si¢ indekséw gietdowych. Do takich instrumentéw w szczegdIno$ci mozna zaliczy¢ akcje spotek
bedacych potencjalnym przedmiotem przejgé, spétek posiadajacych akcjonariuszy strategicznych bedacych osobami fizycznymi lub podmiotami zaleznymi od
0s6b fizycznych (spétek rodzinnych) oraz spétek oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym. Czg¢$¢ aktywéw Subfunduszu, ktéra nie bedzie
ulokowana w akcjach, Subfundusz bgdzie inwestowat gléwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, przede wszystkim emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spéiki publiczne, ktérych akcje sa notowane na GPW. Subfundusz
charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat pomigdzy instrumenty akcyjne i instrumenty dtuzne oraz zmiennoscia rodzajow lokat posiadanych
w portfelu.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dazy, aby osiagna¢ wzrtost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujgciu nominalnym.
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Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

2. Instrumenty diuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

3. Tytuty uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze peine zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Agresywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bgdzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty akcyjne. Czg§¢ aktywéw Subfundusz bgdzie inwestowat instrumenty dtuzne,
przede wszystkim w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, lub spotki
publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest indeks WIG.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wartosci aktywow,

2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 50% warto$ci aktywéw,

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze peine zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy

Subfundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci aktyw6w netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa w krétkoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiagnig¢cia celu inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowat aktywa gtéwnie w instrumenty duzne, przede
wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Subfundusz moze inwestowa¢ aktywa rowniez w
depozyty oraz w tytuly uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w instrumenty
diuzne i depozyty. Sredni udziat instrumentéw dtuznych, depozytéw i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje inwestowanie przez te podmioty w instrumenty dtuzne i depozyty bedzie wynosit ponad 90% aktywéw subfunduszu. £aczny udzial instrumentow
dhtuznych, innych niz emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie stanowit wigcej niz 50% aktywow
subfunduszu. Maksymalny, wazony wartoscia lokat, sredni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu, nie moze byé¢
dtuzszy niz rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest rowny terminowi do wykupu najblizszego
kuponu. Subundusz bedzie dazy, aby w dluzszym okresie stopy zwrotu subfunduszu na ogét przewyzszaty oprocentowanie depozytéw bankowych za okres 3, 6
i 12 miesigcy. Subundusz klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy dtuznych. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng Subfundusz klasyfikuje si¢ do kategorii
funduszy rynku krajowego.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa subfunduszu w ujeciu nominalnym.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty udzialowe - 0% wartosci aktywéw,

2. Instrumenty dtuzne - co najmniej 80% wartosci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow,

4. Depozyty - nie wigcej niz 50% wartosci aktywow.

Szczegbtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze peine zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Obligacji Skarbowych

Subfundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci aktyw6w netto subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w srednioterminowym horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz b¢dzie inwestowat aktywa giéwnie w instrumenty dfuzne emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Subfundusz moze inwestowa¢ aktywa réwniez w instrumenty dtuzne inne niz wskazane z daniu poprzednim, depozyty i tytuty
uczestnictwa. Sredni udziat instrumentéw dtuznych i depozytéw bedzie wynosit ponad 90% aktywéw subfunduszu. Subfundusz bedzie dazyt, aby w diuzszym
okresie stopy zwrotu subfunduszu na ogét przewyzszaty oprocentowanie depozytéw bankowych za okres 3, 6 i 12 miesigcy. Suvbundusz klasyfikuje si¢ do
kategorii funduszy dtuznych. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng Subfundusz klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy rynku krajowego.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty udziatowe - 0% wartosci aktywow,

2. Instrumenty diuzne - co najmniej 80% wartosci aktywéw,

3. Tytuly uczestnictwa - nie wigcej niz 5% wartosci aktywow,

4. Depozyty - nie wigcej niz 50% wartosci aktywow.

Szczegbtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS lev

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bgdzie inwestowat przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Fundusz bgdzie zajmowat pozycje dluga w
kontraktach na WIG20. Czgs¢ aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako
depozyt zabezpieczajacy, Subfundusz bgdzie inwestowal w instrumenty diuzne, a takze w inne instrumenty finansowe., np. instrumenty akcjyjne. Subfundusz
bedzie, przy dokonywaniu lokat aktyw6w, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycja krétka - od 50% do 125% wartosci aktywéw

2. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% warto$ci aktywéw,

3. Instrumenty dtuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywéw,

5. Depozyty - od 0% do 100% wartosci aktywow.

Szczegétowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze peine zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.
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- QUERCUS short

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bgdzie inwestowat przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Fundusz bedzie zajmowat pozycje¢ krétkg w
kontraktach na WIG20. Pozostala cz¢$¢ aktywéw Subfundusz, ktéra nie bgdzie wykorzystywana do inwestowania w kontrakty terminowe t.j. nie bedzie ztozona
jako depozyt zabezpieczajacy, bgdzie inwestowana w instrumenty dfuzne i akcyjne oraz tytuty uczestnictwa. Fundusz bgdzie, przy dokonywaniu lokat aktywéw,
stosowa¢ zasady i ograniczenia inwestycyjne okre§lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmiana indeksu WIG20short

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycja krétka - od 50% do 125% wartosci aktywéw,

2. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% warto$ci aktywéw,

3. Instrumenty dtuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywéw,

5. Depozyty - od 0% do 100% wartosci aktywow.

Szczegbétowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Gold

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bgdzie inwestowat gtéwnie w kontrakty terminowe na ztoto notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange, dowolnej serii — Subfundusz bgdzie zajmowat dtuga pozycj¢ w kontraktach terminowych na ztoto i krétka w celu redukcji pozycji dtugie;j.
Pozostalg cze$¢ Aktywéw Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie b¢dzie ztozona jako depozyt
zabezpieczajacy, Subfundusz bedzie inwestowat w instrumenty dtuzne, a takze w inne instrumenty finansowe. Subfundusz bgdzie, przy dokonywaniu lokat
aktywow, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz moze zabezpieczaé¢
inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
oraz kontraktéw terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu skorelowang ze
zmianami cen na rynku zlota inwestycyjnego.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), pozycja netto - od 50% do 150% wartosci

2. Instrumenty akcyjne - 0% wartosci aktywéw,

3. Instrumenty dtuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywéw,

5. Depozyty - od 0% do 100% wartosci aktywow.

Szczegbtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Stabilny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bgdzie inwestowat aktywa w instrumenty akcyjne oraz w instrumenty dtuzne, przede wszystkim emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spétki publiczne, ktérych akcje sa notowane na GPW, a takze w inne instrumenty
finansowe, przy zachowaniu przewidzianych limitéiw. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty akcyjne
oraz instrumenty dluzne, z przewaga instrumentéw dhuznych.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute
return).

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 50% warto$ci aktywéw,

2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

3. Tytuty uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.

Szczegbtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Global Growth

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na globalny rynek akcji. Fundusz bgdzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty udzialowe, gtéwnie notowane na rynkach innych niz GPW, przy zachowaniu przewidzianych limitow. Czgs¢
aktywow Subfunduszu, ktéra nie bgdzie ulokowana w instrumentach udzialowych, Subfundusz bgdzie inwestowat w instrumenty dtuzne, a takze w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 3 Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw. Subfundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych przed ryzykiem kursowym. Subfundusz klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng
Subfundusz klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy globalnych.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujgciu relatywnym
do benchmarku. Benchmarkiem Subfunduszu jest indeks MSCI World Index obliczany i publikowany przez firm¢ MSCI Inc. z siedziba w Nowym Yorku.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty Udzialowe - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. Instrumenty Dtuzne - od 0% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

3. Tytuty Uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Szczegbétowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze peine zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.
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Polaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrzesnia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 01.01.2020 roku do 30.06.2020 roku.
Dzien bilansowy: 30.06.2020 roku.

Dane poréwnywalne: od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku.oraz od 01.01.2019 roku do 30.06.2019 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

W okresie raportowym pojawit si¢ nowy czynnik ryzyka — pandemia COVID-19 wywotana koronawirusem SARS-CoV-2. Rosnaca liczba oséb zarazonych
nowym wirusem spowodowala bezprecedensowe dzialania poszczegdlnych pafistw majace wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza. Z kolei dziatania inwestorow
oraz niepewnos¢ zwigzana z sytuacja ekonomiczng spowodowaty poczatkowo wyprzedaz akcji i innych instrumentéw finansowych o niespotykanej od lat skali
prowadzaca do spadku wartosci tych aktywow. Spadki warto$ci instrumentéw finansowych mialy miejsce réwniez na rynkach, na ktérych inwestuje Fundusz.
W efekcie spadla warto$¢ aktywéw Funduszu. Ponadto, uczestnicy Funduszu na duza skalg wycofywali si¢ z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu.
Najwyzsze dotychczas warto$ci odkupien jednostek uczestnictwa (umorzen) zostaly odnotowane w marcu 2020 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz odnotowuje dodatnie saldo naptywéw kapitatu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢
dlugosci trwania pandemii i jej wplywu na wyniki Funduszu w przyszto§ci. Natomiast w ocenie Zarzadu wyzej opisana sytuacja nie stanowi zagrozenia
zwigzanego z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz. W zwiazku z powyzszym, sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
‘Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

» Jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach podstawowej oferty Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
dodatkowe;j. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw. Po otwarciu konta
uczestnika inwestorzy i uczestnicy moga nabywac jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w prospekcie. Z tytulu zbywania pobierana jest
oplata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 1,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu, Subfunduszu QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy i
Subfunduszu QUERCUS Obligacji Skarbowych, 2,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Stabilny, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Global
Balanced, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i QUERCUS Global Growth, natomiast dla QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS
Gold po 3,8% wptaty dokonanej przez nabywce.

» Jednostki uczestnictwa kategorii S

Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane wytacznie w ramach programéw inwestycyjnych, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i
dystrybutora oraz zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe;j. Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem dystrybutoréw wskazanych w prospekcie. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S w ramach programéw inwestycyjnych okresla
prospekt oraz odpowiednia umowa dodatkowa. Z tytulu zbywania pobierana jest opfata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 1,5% w przypadku Subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy oraz QUERCUS Obligacji Skarbowych, 2,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS
Stabilny, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Global Balanced, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i QUERCUS Global Growth,
natomiast dla QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold po 3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobierana jednorazowo od pierwszej wplaty. Z tytutu odkupienia moze by¢ pobrana optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz: 1,5% w
przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu, 2,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Stabilny, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS
Global Balanced, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Dhuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Agresywny i QUERCUS Global Growth oraz w przypadku
Subfunduszy QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold po 3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wptat w
ramach jednego programu inwestycyjnego. W okresie obj¢tym sprawozdaniem jednostki uczestnictwa kategorii S nie byly zbywane.

Pozostale informacje
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu oraz Subfunduszy i ich zmian.

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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Potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.

1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna

30.06.2020 31.12.2019
Wartosé w‘g ceny Wart‘oéc' na dzien Udziat w aktywach Wartosé w‘g ceny Wart‘oéc' na dzien Udziat w aktywach
Skiadniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zt tys zt % tys zt tys zt %

Akcje 317 349 232 801 11,38 370 161 270 286 11,64
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1297 792 0,04 2058 1327 0,06
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto§ciowe 1520 264 1538 620 75,24 1578 812 1590 037 68,48
Instrumenty pochodne 0 439 0,02 0 630 0,03
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 10476 12 067 0,59 190 072 210 960 9,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 1193 913 0,04
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica 0 0 0,00 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 1 849 386 1784719 | 87,27 2142296 2074 153 89,34

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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Potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.

2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2020 - w tysiacach zlotych

| 30.06.2020 | 31122019 |
I Aktywa 2 044 886 2321978
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 180 891 147 574
2. Naleznosci 9392 15975
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 69 884 84 276
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 956 954 904 124
dtuzne papiery wartoSciowe 712 405 623 384
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 827765 1170 029
dtuzne papiery wartoSciowe 826 215 966 653
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I Zobowigzania 193 364 121 270
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy 193 364 121 270
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
I Aktywa netto (I-11) 1851522 2200708
v Kapital funduszu 1494 638 1819 510
1. Kapital wptacony 27 443 837 25992 756
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -25 949 199 -24 173 246
\ Dochody zatrzymane 435 032 453 212
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 106 101 93229
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 328 931 359 983
VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -78 148 -72 014
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1851522 2200708

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatagczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.01.2020 - 30.06.2020 - w tysiacach zlotych

Potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 Przychody z lokat 70 812 110 786 52 629
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1738 9 660 4814
2. Przychody odsetkowe 58 969 94911 45 881
3. Przychody zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 10 081 6 195 1927
5.  Pozostale 24 20 7
11 Koszty funduszu 57 943 89 383 46 823
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 19 124 39 381 19 743
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 324 584 292
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 231 486 242
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.  Ushlugi w zakresie rachunkowosci 539 888 462
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8.  Ustugi prawne 0 0 0
9.  Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 28 451 42 268 23 656
11. Koszty zwigzane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0
12.  Ujemne saldo réznic kursowych 9147 5639 2338
13.  Pozostate 127 137 90
- podatek od dywidend 0 0 0
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
v Koszty funduszu netto ( II-111 ) 57 943 89 383 46 823
\4 Przychody z lokat netto (I-IV ) 12 869 21403 5 806
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata -37 188 64 317 50 538
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -31 052 -62 286 -60 494
z tytutu réznic kursowych 14 165 8352 2082
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 136 126 603 111032
z tytutu réznic kursowych -184 -1723 -4 803
| VII Wynik z operacji (V+VI) -24 319 85 720 56 344

Niniejszy potaczony rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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Potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.

4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

sporzadzone za okres 01.01.2020 - 30.06.2020 - w tysiacach zlotych

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2200 708 1993172
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: -24 318 85720
a) przychody z lokat netto, 12 870 21403

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -31 052 -62 286

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 136 126 603

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -24 318 85720
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 0 0

a) z przychodow z lokat netto, 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -324 868 121 816
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 1451 083 1693 818

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 1775951 1572002
Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -349 186 207 536

7.  Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1851 522 2200708
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1943 669 2014 089

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac acznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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