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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE
sporzadzone na dzien 2016-09-30 - w tysigcach zlotych

2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30
Wybrane dane finansowe
tys. zk tys. zt tys. EUR tys. EUR

Przychody z lokat 13 649 0 3124 0
Koszty funduszu netto 14 381 0 3292 0
Przychody z lokat netto =732 0 -168 0
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1977 0 453 0
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2 609 0 597 0
Wynik z operacji 3854 0 882 0
Zobowigzania 1898 0 440 0
Aktywa 175153 0 40 620 0
Aktywa netto 173 255 0 40 180 0
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 162 708 0 162 708 0
Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 064,82 0,00 246,94 0,00
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 43,08 0,00 9,86 0,00

Poszczegodlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitalu wiasnego przeliczono wedhug $rednich kursow ogloszonych przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacych na dzien 2016-09-30 r w wysokosci 1 EURO =4,312 zt

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednia
arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego.
zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 2016-09-30 r w wysokosci 1 EUR = 4,3688 zt

Warszawa, 17 pazdziernika 2016 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.
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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
poz. 330, z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety za okres od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzes$nia 2016 roku, na ktore sktada sig:

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w kwocie 162 124 tys. ztotych.
. Bilans sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 173 255 tys. ztotych.

AW N P

. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrze$nia 2016 roku, wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 3 854 tys. zlotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrze$nia 2016 roku, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 33 789 tys. ztotych.

6. Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony za okres od dnia 01 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku, ktory wykazuje
zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto o kwote -7 851 tys. ztotych.

7. Noty objasniajace.

8. Informacj¢ dodatkows.

/ "7 Sebastian Buczek - Prezes Zarzadu Artur Pa%vvski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
e
/ - / '«/ '
Piotr Pluska 77iceprezes Zarzadu Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 17 pazdziernika 2016 r.

Strona | 1



Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu:
Nazwa skrocona:

Typ i konstrukcja:

Dane rejestrowe:

Utworzenie funduszu:

QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
QUERCUS Multistrategy FI1Z

fundusz inwestycyjny zamknigty,
fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne,

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 08 grudnia 2015 roku pod numerem RFI 1266

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr: DFI/1I/4034/45/21/U/15/50-5/AS
z dnia 08 pazdziernika 2015 roku. Otwarcie ksiag rachunkowych i pierwsza wycena aktywow Funduszu przeprowadzona
zostata na dzien 08 grudnia 2015 roku. Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktory przypadt na 08 grudnia 2015 roku.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa elastycznie w rozne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat z

uwglednieniem poziomu ryzyka.

Fundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

arLD e

Instrumenty udziatowe - od 0% do 100% wartosci aktywow,

Instrumenty dtuzne i wierzytelnosci - od 0% do 100% warto$ci aktywow,
Waluty - od 0% do 50% wartosci aktywow,

Tytuty uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

. Depozyty - od 0% do 50% wartosci aktywow.

Szczegdtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, a takze petne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrzesénia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 01.04.2016 roku do 30.06.2016 roku.

Dzien bilansowy: 30.06.2016 roku.
Dane poréwnywalne: brak.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem
Zarzadu Towarzystwa nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia

bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.

Certyfikaty Inwestycyjne

1.

2
3.
4

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa papierami warto$ciowymi.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja formy dokumentu.

Fundusz emituje publiczne Certyfikaty Inwestycyjne.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej serii, poczawszy od pierwszej emisji, w ktorej Fundusz emituje Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne danej serii wytacznie w ramach jednej emisji.

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 6 do 27 listopada 2015 roku zostaly przeprowadzone zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Przydziat 47 094
szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 001 zostat przeprowadzony w dniu 30 listopada 2015 roku. W dniu 21 grudnia 2015 r. certyfikaty inwestycyjne serii
001 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisje serii 002 certyfikatow inwestycyjnych trwaty od 6 do 27 stycznia 2016 roku. W dniu 8 lutego 2016 roku przydzielono 33 114 szt.
certyfikatow serii 002. W dniu 3 marca 2016 r. certyfikaty inwestycyjne serii 002 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisje serii 003 certyfikatow Inwestycyjnych trwaty od 7 kwietnia do 10 maja 2016 roku. W dniu 13 maja 2016 roku przydzielono 54 015 szt.
certyfikatow serii 003. W dniu 31 maja 2016 r. certyfikaty inwestycyjne serii 003 zostaty wprowadzone do obrotu.

Przedmiotem emisji kolejnych serii certyfikatow bedzie, nie mniej niz 5 000 i nie wigcej niz 650 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 i nie wigcej niz 1
000 000 Certyfikatow Inwestycyjnych, kazdej z kolejnych serii, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji nie
moze spowodowac zwigkszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1 000 000 000 zt, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale
kalendarzowym poprzedzajacym termin emisji.

Szczegodtowe informacje dotyczace emisji certyfikatow znajduja si¢ w Statucie Funduszu.

Warszawa, 17 pazdziernika 2016 r.

Gtoéwny Ksiegowy -IEQduszy

Pliska

Strona | 3



Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.

1. ZESTAWIENIE LOKAT
1) Tabela gléwna

30.09.2016 r 30.06.2016 r 31.12.2015 30.09.2015 r
Warto$é wg Warto$¢ na Udzial w Warto$¢ wg Warto$é na Udzial w Warto$é wg Warto$¢ na Udzial w Warto$¢ wg Wartosé na Udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia |dzien bilansowy aktywach ceny nabycia |dzien bilansowy aktywach ceny nabycia |dzien bilansowy aktywach ceny nabycia |dzien bilansowy aktywach
tys zt tys zt % tys zt tys zk % tys zt tys zt % tys zt tys zt %
Akcje 44 890 50 487 28,82 20417 23161 15,87 5804 6351 13,20 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 1588 1706 1,17 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 81470 82 076 46,86 72 944 73 698 50,49 5000 5001 10,39 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 17 0,01 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 17 000 17 046 9,73 14 000 14013 9,60 4700 4702 9,77 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granicg 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 12 500 12515 7,15 12 500 12 527 8,58 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
|RAZEM [ 155860 | 162124 | 92,56 | 121449 | 125122 | 85,72 | 15504 | 16054 | 3336 | 0 0 0,00

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

G1éwny Ksiegowy/Funduszy
_}

Pioj P"fj;i'gk a

Warszawa, 17 pazdziernika 2016 r. —
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2) Tabele uzupelniajace

Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 .
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Warteiew
. Wartosé wg ceny artosewg | Udzial w
Liczba h wyceny na dzieit y
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta nabycia bilansowy aktywach
szt tyszl tys 2l
MONETA MONEY |CZ0008040318 “Aktywny rynck - rynck regulowany Prague Stock Exchangel Czechy 165 840 1872 2027
ALIOR BANK | PLALIOR00045 Aktywny rynek - k regulowany GPW Polska 2879 2698
ALTUS TFI | PLATTFI00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Polska 579300 5901
BENEFIT | PLBNFTS00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 2876 1729
CELON PHARMA | PLCLNPH00023 Nienotowane na rynku aktywnym - Polska 120 000 1960
DOMDEV | PLDMDVL00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 5163
LIVECHAT | PLLVTSF00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Polska 1132
LOKUM | PLLKMDW00049 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 17
PEKAO | PLPEKAO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Polska 845
RAWLPLUG | PLKLNR000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 635
ROBYG | PLROBYG00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W- Polska 533
STALPRODUKT | PLSTLPD00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 1980
VISTULA | PLVSTLA0001 1 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W- Polska 17153
VOTUM | PLVOTUMO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 3091
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 7104505 42930 48527 27.70
PODSUMOWANIE Aktvwny rvnek - alternatywny system obrotu 0 0 0 0.00
PODSUMOWANIE na rynku aktywnym 120 000 1960 1960 112
PODSUMOWANI 7224505 44890 50487 2882
Wartosé wg
‘ . Kraj siedziby ) Wartosé wg | wycenyna [ Udzial w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent omtonta | Instrument bazowy Liczba ceny nabycia | dzieid aktywach
bilansowyv
wivs 7l tvs 2t %
2050 000,00 USD
po kursie walutowym|
3.82166 (7834
Forward short USD/PLN 20161026 Nienotowane na rynku aktvwnym mBank § Polska 403.00 PLN) 1 0 0 0.00
Kontrakt terminowy S&P 500 MINI FUT ESZ16 |
USESZ1600002 Aktywny rynek - rynek regulowany COMEX - CME Group) CME Group [ANY ZIEDNOCZO)] S&P 500 14 0 0 0.00
PODSUMOWANIE Aktvwny rvnek - rvnek regulowany 14 0 0 0.00
PODSUMOWANI na rynku aktywnym 1 0 0 0.00
Vartosé artoté Wartosé wg -
; " N " " Kraj siedziby . Warunki “ajrwsc Liczba Wartosé N | eeny na dzici Udzial w
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent * Termin wykupu . nominalna ceny nabycia [0 aktywach
N emitenta o oprocentowania o bilansowy
tys zl szt tyszl tyszl %
Obligacje o terminie wykupu poniej 1 roku: 18000 11070 21025 21046 1201
GETBACK 30122016 | GETBACK 30122016 Nienotowane na rynku aktywnym Get BACK S.A. Polska 5000 5000 5000 5065
APIKREDI 08022017 USD | XS0615235701 Nienotowane na rynku aktywnym - Yapi ve Kredi Bankasi A.S Turcia 1000 1000 4025 3947 :
GETBACK 11032017 | PLGTBCK00107 Nienotowane na rynku aktywnym Get BACK S.A. Polska 2017-03-11 7000 70 7000 7019 401
GETBACK 13062017 | GETBACK 13062017 Nienotowane na rynku aktywnym - Get BACK S.A. Polska 2017-06-13 5000 5000 5000 5015 2.86
Obligacje o terminie wykupu powyiej 1 roku: 50735 90288 60445 61030 3485
GARANTI B 13092017 | USM893 I TAE93 Nienotowane na rynku aktywnym B Turkive Garanti Bankasi A.S. Turcia 2017-09-13 1000 1000 3929 3905
MCI 11122018 | PLMCIMG00194 Nienotowane na rynku aktywnym MCI Capital S.A. Polska 2018-12-11 17500 17500 17508 17808
GTC 11032019 | PLGTC0000177 Nienotowane na rynku aktywnym - Globe Trade Centre S.A. Polska 2019-03-11 14400 1440 14647 14654
MEDICALG 21042019 | PLMDCLG00023 Nienotowane na rynku aktywnym Medicalghoritmics S.A. Polska 20190421 4500 4500 4500 4608
KRUK ADI 09062019 | PLKRK0000432 Nienotowane na rynku aktywnym - SA Polska 2019-06-09 5500 5500 5500 5513
KRUK AA3 10082019 | PLKRK0000440 Nienotowane na rynku aktywnym - KRUK S.A Polska 2019-08-10 2000 2000 8526 8661
KRUK AB2 19052021 | PLKRK0000416 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wic KRUK S.A. Polska 2021-05-19 5835 58 348 5835 5881
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rvnek regulowany 58348 5835 5881 336
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 0 0 0 0.00
PODSUMOWANIE Inny aktywny rynek 0 0 0 0.00
PODSUMOWANIE i na rynku aktywnym 43010 75635 76195 43.50
PODSUMOWANIE 101358 81470 82076 46.86




Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 .

W § o
. Warto$é wg ceny artoséwg Udzial w
Liczba B MY ] wyceny na dzieit
Jednostki uczestnictwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu nabycia bilansowy aktywach
sat sl tys2l %
Uniwibid Specialistyczny
UNIWIBID PLUS SFIO Nienotowane na rynku aktywnym Fundusz Inwestycyiny Otwarty | 10 070,8500 17000 17046 973
PODSUMOWANIE Nicnotowane na rynku aktywnym 10 070.8500 17000 17046 973
Wartosé wg
. Wartosé wg ceny | Wartosé wg | wycenyna |  Udzial w
R Warunki Wartosé wg ceny nabycia wyceny wdanej|  dzieft aktywach
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta | nabycia wdanej eeny .
" oprocentowania M . walucie na bilansowy
walucie e
dzieii bilansowy
? tyszt %
Tokata terminowa 2 mcc do 20161104 Tdea Bank S.A Polska PLN 215 % -sale 500000 5446 12515 715

12 500 000 | 12 500 [12515 446 [ 12515 | 7,15 |

3) Tabele dodatkowe

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Wartosé wedlug ceny | VortoSEmediu | ooy udzial
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj Laczna liczba s¢ wedlug ceny Yy ud:
nabycia waktywach ogolem
Obligacje Skarbu Paristwa, Bony Skarbowe. B B B 000
Papiery wartoscio towane przez Skarb Pafistwa__| Obligacic ewarantowane

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
Wartosé na 30.09.2016 1
wtys. zt %
0 0,00

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOT(’)\’V, 0 KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ

Nie dotyczy.
/
r

GYouny Ksiegowy Fupduszy
[/

Warszawa, 17 pazdziernika 2016 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.

2. BILANS
sporzadzony na koniec 30.09.2016 r - w tysiacach zlotych

30.09.2016r | 30.062016r | 31122015 | 30.09.2015r |

! Aktywa 175 153 145 958 48 126 0

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 681 20532 32072 0

2. Naleznosci 348 304 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 54 408 24 867 6351 0

dtuzne papiery warto$ciowe 5881 0 0 0

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 107 716 100 255 9703 0

dluzne papiery wartoSciowe 76 195 73 698 5001 0

6. Nieruchomosci 0 0 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

11 Zobowigzania 1 898 6 492 611 0

1. Zobowigzania wlasne funduszy 1 898 6 492 611 0

2. zobowigzania proporcjonalne funduszy 0 0 0 0

111 Aktywa netto (I-II) 173 255 139 466 47 515 0

1\ Kapitat funduszu 165 825 135 890 47 094 0

1. Kapital wptacony 166 286 135993 47 094 0

2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -461 -103 0 0

N Dochody zatrzymane 1967 722 -128 0

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -893 -161 -128 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 2 860 883 0 0

VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5463 2 854 549 0

VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 173 255 139 466 47 515 0

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 162 708 134 123 47 094 0

Liczba certyfikatow serii 001 46 744 46 994 47094 0

Liczba certyfikatow serii 002 33114 33114 0 0
Liczba certyfikatow serii 003 53920 54015 0

Liczba certyfikatow serii 004 28 930 0 0 0

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w z}) 1 064,82 1 039,84 1 008,93 0,00

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 001 49 775 48 866 47515 0

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 002 35260 34 433 0 0
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 003 57 415 56 167 0
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 004 30 805 0 0

Przewidywana liczba certyfikatdow inwestycyjnych 162 708 134 123 47 094 0

Rozwodniona warto§¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 064,82 1 039,84 1 008,93 0,00

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania

finansowego.

Warszawa, 17 pazdziernika 2016 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 .

3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.07.2016 - 30.09.2016 - w tysiacach zlotych

01.07.2016 - | 01.01.2016- | 08.12.2015- | 01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
I Przychody z lokat 13 649 17 816 41 0
1. Dywidendy i inne udzialty w zyskach 118 464 0 0
2. Przychody odsetkowe 5032 6227 41 0
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4.  Dodatnie saldo réznic kursowych 8488 11 092 0 0
5. Pozostate 11 33 0 0

11 Koszty funduszu 14 381 18 581 169

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 1686 3338 136 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 12 27 1 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10 23 2 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci 7 17 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 40 10 0
10. Koszty odsetkowe 8233 8370 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0 0
12.  Ujemne saldo roznic kursowych 4403 6639 0
13. Pozostate 26 127 20 0
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
v Koszty funduszu netto ( II-111) 14 381 18 581 169 0
\% Przychody z lokat netto (I-IV ) -732 -765 -128 0
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 4 586 7774 549 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1977 2860 0 0
z tytutu réznic kursowych 0 -82 0 0
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 609 4914 549 0
z tytutu réznic kursowych 0 218 0 0
VII Wynik z operacji (V+VI) 3854 7 009 421 0
Wiynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) 23,69 43,08 8,94 0,00
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) 23,69 43,08 8,94 0,00

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢
sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FI1Z za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 .

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
sporzadzone za okres 01.07.2016 - 30.09.2016 - w tysiacach zlotych

01.07.2016 - 01.01.2016 - 08.12.2015 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
I. Zmiana Wartosci Aktywéw Netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 139 466 47 515 0 0
2. Whynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 3854 7009 421 0
a) przychody z lokat netto, -732 -765 -128 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 1977 2860 0 0
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 609 4914 549 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3854 7 009 421 0
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto, 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 29935 118 731 47 094 0
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych c.i.) 30293 119 192 47 094 0
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych c.i.) 358 461 0 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 33789 125 740 47515 0
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 173 255 173 255 47 515 0
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 158 356 107 896 47379 0
II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: 28 585 115 614 47 094 0
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 28930 116 059 47 094 0
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 345 445 0 0
¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 28 585 115 614 47 094 0
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 162 708 162 708 47 094 0
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 163 153 163 153 47 094 0
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 445 445 0 0
¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 162 708 162 708 47 094 0
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 162 708 162 708 47 094 0
II1. Zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1039,84 1008,93 1 000,00 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego 1 064,82 1 064,82 1008,93 0,00
3. Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 2,40% 5,54% 0,89% 0,00%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1041,67 993,35 1000,24 0,00
w dniu 2016-07-01 2016-01-29 2015-12-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1064,82 1064,82 1009,00 0,00
w dniu 2016-09-30 2016-09-30 2015-12-30
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1064,82 1064,82 1008,93 0,00
w dniu 2016-09-30 2016-09-30 2015-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1064,82 1064,82 1008,93 0,00
[1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 9,08% 2.21% 0,36%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,06% 0,92% 0,29% 0,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01% 0,01% 0,00% 0,00%
4. Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,01% 0,01% 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,01% 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - - -

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodafkoyva, ktore stanowia integralng cz¢s¢
sprawozdania finansowego.
/
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 .

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony za okres 01.07.2016 - 30.09.2016 - w tysiacach zlotych

01.07.2016 - 01.01.2016 - 08.12.2015 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
IA. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I-11) -38 485 -140 365 -15 870 0
|I. WPLYWY 168 000 252 889 41 0
1. Z tytutu posiadanych lokat 1375 2397 0 0
- dywidendy 410 446 0 0
- odsetki od obligaciji 965 1951 0 0
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 166 474 250 100 0 0
- akcje, prawa do akcji 9455 18 603 0 0
- obligacie 130 955 177 212 0 0
- bony skarbowe 0 0 0 0
- inne dtuzne papiery wartoSciowe 0 4424 0 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
- jednostki uczestnictwa 26 064 49 861 0 0
- depozyty bankowe 0 0 0 0
- udzialy w spotkach z 0.0. 0 0 0 0
- kwity depozytowe udzialowe 0 0 0 0
- nieruchomosci 0 0 0 0
3. Pozostale 151 392 41 0
- odsetki od rachunkéw bankowych 3 5 0 0
- odsetki od lokat bankowych o/n 118 272 41 0
- refinansowanie kosztow 12 33 0 0
-inne 18 82 0 0
1. WYDATKI 206 485 393 254 15911 0
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 204 944 388 711 15043 0
- akcije, prawa do akcji 31356 55 635 5343 0
- obligacje 130 940 177 192 0 0
- bony skarbowe 0 0 0 0
- inne dtuzne papiery warto$ciowe 13648 81384 5000 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
- jednostki uczestnictwa 29000 62 000 4700 0
- depozyty bankowe 0 12 500 0 0
- udzialy w spotkach z o.0. 0 0 0 0
- kwity depozytowe udziatlowe 0 0 0 0
- nieruchomosci 0 0 0 0
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1058 2041 0 0
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 738 2286 848 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 25 47 0 0
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0 0
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 20 108 20 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 7 7 0 0
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 25 50 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate -332 4 0 0
|B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-11) 30672 121017 47942 0
|I. WPLYWY 31030 121478 47942 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 31030 121 478 47942 0
- w tym wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje 738 2286 848 0
2. Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. WYDATKI 358 461 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 358 461 0 0
2. Z tytutu splat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
- pozostale
c SKUTKI ZMIAN KURSOW WYMIANY SRODKOW PIENIEZNYCH 1 38 43 0 0
" EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH
D. ZMIANA STANU SRODKOW PlENlEZ\JYCH NETTO (A+/-B) -7851 -19 348 32072 0
c SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK 20532 3072 0 0
" OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC
F. 12 681 12 681 32072 0
OKRESU (E+/-C +/-D)
Niniejszy rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz i acjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r.,poz. 330, z pézn. zm.)

Ustawe z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146 poz.1546 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249 poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

A. UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiagcach zfotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej. W przypadku braku odmiennych objasnien, udziat procentowy obliczany jest

w stosunku do aktywow brutto Funduszu.
Na dzien bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznic¢ pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;

2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pieni¢znych, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2016 - 30.09.2016

B. UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
1 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly

otrzymane, skorygowana o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

6  Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

7 Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej
ceny nabycia danego skladnika lokat a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

8  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 7.

o W N

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezng dywidendg z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy warto$ci tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

14 Nabycie/zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji.

15 Skfadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

16  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu s wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu —
ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do kursu euro.

17 Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18  Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow warto§ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j),
¢) dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.
20  Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
¢) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych

21  Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywdéw Funduszu w dniu
wyceny.

22 W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od
warto$ci aktywOw netto z poprzedniego dnia wyceny lub od innej podstawy bedacej zmienng wplywajaca na poziom ponoszonych kosztow.

23 W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na czes$¢ stala i zmienng wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa na czg$¢ stala wynagrodzenia za zarzadzanie
obliczana jest w wysoko$ci nie wyzszej niz 3.75% w skali roku od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezerwa na czg$¢ zmienng
wynagrodzenia za zarzadzanie obliczana jest w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat ponad stopg
odniesienia rowna stalej warto$ci 10%. Rezerwa naliczana jest od warto$ci aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa z biezacego dnia wyceny po

uwzglednieniu rezerwy na cz¢$¢ stata wynagrodzenia i przed uwzglgdnieniem rezerwy na czg¢$¢ zmienng wynagrodzenia.

24  Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna w wysokos$ci zgodnej ze Statutem. Oplata ta stanowia zobowiazanie wobec Towarzystwa — nie jest ujmowana w
przychodach i kosztach.

25  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dziefi wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

26  Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami.

Strona | 10



Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.

C. METODY WYCENY AKTYWOW

I. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

1.

4.

Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,

2) dzien otwarcia ksiag rachunkowych,

3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji,

5) Dzien Wykupu.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
oraz ustalenia Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

I1. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego,

12) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

13) inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dugu.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.

4) jezeli na rynku glownym nie zawarto zadnych transakcji na danym skfadniku lokat lub wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, kursem
wyceny jest kurs ustalony zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,

2) jezeli niedostgpne s wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, a na aktywnym rynku glownym

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o kurs fixingowy,
3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metodg okreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje si¢ kurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu

Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, warto$¢ godziwa skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1
wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystapienia szczegolnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatow zwigzanych z sytuacja emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.)
mogacych mie¢ wptyw na wyceng sktadnikow lokat, wartos¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie ostatniego dostgpnego kursu koryguje si¢ w celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, w ten sposob, ze przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana na podstawie danych dostepnych w serwisie Reuters Pricing Service, a jezeli dane te nie sg dostepne — to do wyceny stosuje si¢
warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugiej kolejnosci),

2) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana wedlug wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstawie danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedlug powyzszych metod, warto$¢ tego sktadnika okresla si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczeg6Inosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metody okreslonej w pkt 3, przyjmuje si¢ ostatnia dostgpna warto$¢ skiadnika lokat, skorygowang o wartos¢ adekwatng do
biezacej sytuacji emitenta, ustalong przez Towarzystwo na podstawie profesjonalnego osadu z wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.

W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gtownego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordéwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegoélnych rynkach
z dnia pierwszego notowania.
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III. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

2.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego,

15) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

16) inne papiery warto§ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dhugu,

17) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Warto$¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dhuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, instrumentoéw rynku pienigznego bedacych papierami warto§ciowymi oraz innych papierow

warto$ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dlugu — wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, przy

czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powiazane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg¢ wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegodlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V, z tym ze jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wedtug metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedlug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegodlne metody wyceny sktadnikow lokat

1.

2.

3.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utratu wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia tego skfadnika i stanowi podstaw¢ do wyliczen skorygowanej
ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania
do dnia wykupu.

4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych.

5.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku skfadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metodg porownywalnych spotek gietdowych oraz metodg¢ porownywalnych transakeji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnoéci metodg skorygowanej warto$ci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szczegdlno$ci warto§é godziwa
akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika, w
szczegblnoécei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto§ciowego, w zwiazku, z
ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku innych papieréw warto$ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, za wyjatkiem spotek
nieruchomos$ciowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ wedlug wartosci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych mowa w pkt. 1)-4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru warto$ciowego;
6) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granicag — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych;
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9) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglgdnianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1),
1) dostgpno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie b¢dace niezaleznymi od siebie i
nie powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skfadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. Kazda
ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostala wprowadzona w pierwszym poétroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz
rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym
oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

VI. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

D. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

NOTA 2
NaleznoSci (w tys. PLN) 30.09.2016 r 31.12.2015

z tytutu zbytych lokat 333
z tytutu instrumentow pochodnych 10
z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
z tytutu dywidendy

z tytutu odsetek

z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
z tytutu udzielonych pozyczek

pozostate

Razem 34
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NOTA 3
Zobowiazania (w tys. PLN) 30.09.2016 r 31.12.2015

z tytutu nabytych aktywow 372

z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu 0

z tytutu instrumentow pochodnych

z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

z tytutu wyptaty dochodow funduszu

z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

z tytulu wyemitowanych obligacji

z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

z tytutu gwarancji lub porgczen

z tytutu rezerw

pozostate, w tym: 1451
- wynagrodzenie Towarzystwa 1434

~3
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- oplaty dla depozytariusza

- inne optaty

- oplaty dla Agenta Transferowego

- zobowiazania z tytulu podatkow

- zobowiazania z tytulu kosztow publikacji
- oplata serwisowa oprogramowania

NO WO

Razem 1898
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T DT O OO DO OO DD OO0 OO

/

G1éwny Ksiegowy Fhl;duszy

{/ >
tr P 3 kg’

Strona | 13



Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.07.2016 r. do dnia 30.09.2016 r.

6. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o zmaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zanotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubieglych, ktore powinny zosta¢ ujgte w biezacym okresie sprawozdawczym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
W dniach od 7 pazdziernika do 10 listopada 2016 roku trwaja zapisy na kolejng 005 seri¢ certyfikatow inwestycyjnych. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania certyfikaty serii 005 nie zostaty przydzielone i nie zostaly jeszcze wprowadzone do obrotu.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie wystapity.

5) Pozostale informacje
Nie wystapity.

Warszawa, 17 pazdziernika 2016 r. Gtowny Ksi ego‘f‘!y F’;fmduszy
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